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 صخلالم

 تاريخ البحث:
 ١٧/١١/٢٠١٩الاستلام: 
 ٢٣/١٢/٢٠١٩القبول: 
 ٢٠١٩ خريفالنشر: 

Doi : 
10.25212/lfu.qzj.4.4.11 

تناولت هذه الدراسة تحليل كفاية رأس المالي المصرفي وأثره في المخاطر المصرفية  

الدولية، وهدفت الدراسة إلى تبيان وتحليل المؤشرات الخاصةة كلةل  ة  وفق المعايير 

 عةايير كفايةةة رأس المةام المصةةرفي وكةل  ةة  المخةاطر المصةةرفية كالمصةار   ينةةة 

الدراسة، اتبعت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي الاستقصائي، حيث جمعةت البيااةات 

العةرا   ينةة الدراسةة،  -وردسةتان   التقارير السنوية للمصار  العا لة في الاقليم ك

 والتةثثير العلاقةة تحليةل اتةائج وتوصلت إلى  دد    النتائج  نهةا أن الدراسةة أرهةرت

 يحةتم وهةذا المؤشةرات تلة  كةي  وتةثثير  لاقة وجود الدراسة،  تغيرات  ؤشرات كي 

 المصةرفية المخةاطر  ؤشرات    كل تتثثر: "   لى تنص التي الدراسة فرضية قبوم

 فةي ذلة  ويةنعل  المصرفي، المام رأس كفاية كمؤشرات المصرفي العائد راتو ؤش

 التسةعة المؤشةرات توصلت الدراسة الى  ةدد  ة  اتةائج وهةي تحليةل "المصر  قيمة

  تعةةار  هةةو لمةةا  جسةةد   جمو هةةا فةةي أاهةةا المصةةرفي، المةةام رأس كفايةةة لاحتسةةا 

 الملفتةة النتةائج  ة  أن كمةا. والأجنبيةة العركيةة المصةار  فةي  طبق هو لِمَا أي  ليه،

 الخطةر  الموجةودات إلةى المةام رأس يمثةل الةذي التاسة  المعيةار فةي رهةر  ةا للااتباه

 الدراسةة  ينةة كةققليم كوردسةتان المصةار   عظةم فةي  اليةة اسبة كاات إذ المرجحة،

العراقةي  المركةيي البنة  تعليمةات أرهرتهةا التةي المرواةة إلةى  ردُّه   ذل  يلون وركما

 .المعيار هذا احتسا   ند ،(فيها قصور أو)

 

 الكلمات المفتاحية:
adequacy  
risks  
analyze  
descriptive  
investigative  
relationship  
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 مقدمة:

تعد المصارف التجارية الركيزة الأساسية في النظام المالي الذي من خلاله يمكن للاقتصاد أن يؤدي 
وظائفه في أي بلد، ولاسيما في ظل التطورات المتسارعة والمتلاحقة التي شهدتها أسواق النقد والمال 

تصر على دور العالمية، وما ترتب على ذلك من تجاوز المصارف للدور الذي تمارسه فما عاد يق
الوساطة، بل تعدّاه إلى الصيرفة الشاملة، مما تطلب من الصناعة المصرفية الدولية على وجه العموم 
والكردية على وجه الخصوص أن تمتلك القدرة على مواكبة التطورات، وممارسة الدور المنوط بها من 

خاطر يمكن تفاديها بالتحوط خلال دراسة علمية دقيقة لما يمكن أن تكتنفه الصناعة المصرفية من م
لها، بما يحقق المبادلة بين المخاطرة المصرفية والعائد المصرفي، وربطهما بمعايير كفاية رأس المال 
المصرفي، وانعكاس ذلك في قيمة المصرف. وهذا هو جوهر هذه الدراسة، فموضوع كفاية رأس المال 

هده العالم من أزمات مالية ومصرفية ابتداء المصرفي حظي بالاهتمام المتزايد، ولاسيما في ظل ما ش
، وما ترتب على تلك الأزمات من آثار اقتصادية سلبية ناتجة عن أزمات مصرفية 1982من عام 

ومالية. وظل هذا الاهتمام يتزايد بصورة مطردة من قبل المؤسسات المصرفية والمالية الدولية، ومن 
التي سعت إلى إرساء أسس وقواعد رقابية من شأنها تدعيم  أبرزها لجنة بازل الدولية للرقابة المصرفية

هيكل النظام المالي العالمي، بهدف إقرار السلامة المصرفية لكافة الأطراف المرتبطة بالصناعة 
دارات مصرفية. وبالعمل المتواصل لتلك اللجنة  المصرفية، من مصارف مركزية ومساهمين ومودعين وا 

عديد من المقررات الدولية الخاصة بكفاية رأس المال المصرفي، ال 1988أصدرت ابتداء من عام 
وتوسعت في تناولها لمختلف الموضوعات المرتبطة بكفاية رأس المال المصرفي وفي مقدمة تلك 

 المواضيع المخاطر المصرفية والعائد المصرفي وما يمكن أن يؤثره ذلك في قيمة المصرف. 
 المحور الاول منهجية البحث 

 الدراسة:أهمية  -1
تنبع أهمية هذه الدراسة من التطورات المتسارعة و المتلاحقة التي أحدثتها التحديات والمتغيرات الدولية 
الكبرى، وما نتج عن ذلك من تحولات وتطورات متواصلة ومتجددة في أسواق النقد والمال العالمية. 

تانية على وجه الخصوص أن مما تتطلب من الصناعة المصرفية الدولية على وجه العموم والكردس
تمتلك القدرة على مواكبة تلك التحولات و التطورات، وذلك لن يتأتى إلا من خلال دراسة علمية دقيقة 

 لما يمكن أن تكتنفه الصناعة المصرفية من مخاطر، يمكن تفاديها بالتحوط لها. 
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بدرجة المخاطرة التي  كما تتعزز أهمية هذه الدراسة في تأكيدها ربط كفاية رأس المال المصرفي
تتضمنها أنشطة المصارف. فالعمل المصرفي الحديث بات محاطاً بالكثير من المخاطر جراء تنوع  
وتطور الأعمال والأنشطة المصرفية وتطور التكنولوجيا وتوسع وتيرة العولمة والتحرر المالي، لذا 

مجال إدارة المخاطر، حتى تتمكن من تسعى المصارف إلى تطوير استراتيجيتها وتقنياتها وأساليبها في 
تحويل التحديات المالية التي تؤثر في السلامة المصرفية إلى فرص مالية مربحة لها )المبادلة بين 
 المخاطرة والعائد(، وما يمكن أن يسفر عن ذلك من تأثير في قيمة المصرف )تعظيم ثروة المالكين(.  

 مشكلة الدراسة: -2
لية والمصرفية الدولية ولاسيما ما قامت به لجنة بازل من إرساء تضافرت جهود المؤسسات الما

لمقررات دولية خاصة بمعايير كفاية رأس المال المصرفي، وما يرتبط بالأعمال المصرفية من 
مخاطر، وذلك في ظل الاتجاه المتزايد نحو العولمة المالية في السنوات الأخيرة، الأمر الذي أدى إلى 

ية وانتشارها نتيجة ذلك التوجه، وتأثر بعض الدول بأزمات دول أخرى بفعل العدوى. تزايد الأزمات المال
إذ أشارت الدراسات الحديثة التي تناولت أسباب تفجر الأزمات المالية في ست من الدول النامية ودول 

لعبه نواحي الأسواق الصاعدة في آسيا وأمريكا اللاتينية وكذلك روسيا، وعَزَتْها إلى الدور المهم الذي ت
الضعف في التشريعات المالية الوطنية من إشعال لفتيل الأزمات أو تفاقمها. وعلى الرغم من القبول 

،إلا أن هناك عدداً من القضايا المعرفية لازالت 1الذي حظيت به تلك المقررات، ولاسيما مقررات بازل 
رأس المال لمواجهة أي مخاطر قد  بحاجة إلى المزيد من البحث، ومن أهمها تحديد المقدار الكافي من

تتعرض لها المصارف. ويمكن التأكد من تحققه عبر مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي وفق النسب 
المقرة من قبل بعض الهيئات التشريعية والمؤسسات المالية والمصرفية الدولية والإقليمية والمحلية. وفي 

ا المخاطر التي يمكن أن تتعرض لها المصارف ؟ وما حالة عدم تحقق ذلك، يتبادر التساؤل الآتي: م
 انعكاس ذلك على العائد المصرفي؟ ومن ثم تأثير ذلك على قيمة المصرف. 

 أهداف الدراسة: -3
 تتمثل أهداف هذه الدراسة في الآتي:

تسليط الضوء على جانب معرفي وأكاديمي حيوي ومهم في العمل المصرفي على المستوى  -1
ألا وهو تلك القضايا المرتبطة  بمعايير كفاية رأس المال المصرفي والدور الأساسي المحلي والدولي، 

لمقررات لجنة بازل في تلك القضايا، وكذا المخاطر المصرفية التي تتعرض لها المصارف، ومدى قدرة 
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تلك المعايير في تغطية المخاطر وما يمكن أن يعكسه ذلك من تأثير في تحقيق العائد، ومن ثم في 
 يمة المصرف. ق
تبيان وتحليل المؤشرات الخاصة بكل من معايير كفاية رأس المال المصرفي وكل من المخاطر  -2

 المصرفية بالمصارف عينة الدراسة.
تحليل العلاقة بين معايير كفاية رأس المال المصرفي ومؤشرات كل من المخاطرة والعائد  -3

 مصرف.للمصارف عينة الدراسة، وتأثير ذلك في قيمة ال
 فرضية الدراسة: -4

"تتأثر كل من مؤشرات المخاطر المصرفية ومؤشرات العائد المصرفي بمؤشرات كفاية رأس المال 
 المصرفي، وينعكس ذلك في قيمة المصرف".

 منهج الدراسة:
 اتبعت هذه الدراسة المنهج الوصفي التحليلي الاستقصائي وذلك لتتبع ووصف وتحليل الظاهرة.

 حدود الدراسة:
 البنوك التجارية بإقليم كردستان العراق. حدود المكانية:ال

 أساليب جمع البيانات:
جمعت البيانات من التقارير السنوية للمصارف الاقليم كوردستان عينة الدراسة لتحليل مؤشرات كفاية 
رأس المال المصرفي ومؤشرات قياس المخاطرة، الذي يمكن من خلاله تحقيق أهداف الدراسة. وقد قام 
الباحث بمقارنة النتائج التي حصل عليها من ذلك التحليل، بنتائج تم الحصول عليها عبر شبكة 

 الإنترنيت ومن المصادر العربية والأجنبية.
 ثانياً: الدراسات السابقة:

   Santoso 1996دراسة:  -1
ومدخل  القيمة  تقارن هذه الدراسة نتائج نسبة كفاية رأس المال المحسوبة باستخدام المدخل المعياري 

المعرضة للمخاطر، وذلك باستخدام بيانات المصارف الإندونيسية، وقد أظهرت نتائج هذه الدراسة، أنه 
يمكن احتساب كفاية رأس المال باستخدام القيمة المعرضة للمخاطر وفق الحد الأدنى لمتطلبات رأس 

 .1لجنة بازل المال، ومن ثم فإن احتساب نسبة كفاية رأس المال تتم وفق مقررات
 ومن نتائج الدراسة:
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أن كلاًّ من المصارف التابعة للدولة، والمصارف التي لا تتعامل بالنقد الأجنبي،  ومصارف التنمية 
الإقليمية، أظهرت حساسية تجاه مخاطر سعر الفائدة. في حين كانت مخاطر سعر الصرف أقل أهمية 

المصارف تعرضت للإفلاس عند اختبارها بشكل للمصارف الإندونيسية كمجموعة، ولكن هناك بعض 
 فردي نتيجة لمخاطر سعر الفائدة.

، كالتركيز فقط على 1988حللت هذه الدراسة الثغرات في مقترحات بنك التسويات الدولية عام 
مخاطر الائتمان )تجاهل مخاطر السوق(، باستخدام أوزان مخاطرة مختارة بشكل عشوائي، وا همال 

 مخاطر المتنوعة للمحافظ الاستثمارية.مراعاة ارتباط ال
  Kupiec 2001دراسة:  -2

 The New Basel Capital Accord: The Devil Is in theأعدت هذه الدراسة تحت عنوان "
(Calibration) Details” وَرَمَت إلى إبراز الصفات المميزة لمتطلبات رأس المال المقترحة في .

ظل المدخل المعياري والمدخل المستند للتصنيف الداخلي. مع إبراز ( في 2001اتفاقية بازل الجديدة )
ما يمكن أن يترتب على التحليل الرسمي من تحديد لمقومات المعايرة التي قد تؤدي إلى نتائج غير 
مقصودة، مثل التركيز على المخاطرة الائتمانية في مؤسسات لا تتمتع بمؤهلات جيدة لقياس المخاطر 

دارتها، والإفر  اط في منح الائتمانيات بآجال استحقاق طويلة الأمد بنوعية عالية وضئيلة الرسملة في وا 
(، وزيادة الصعوبة في حل IRBمصارف تتبع المدخل الأساسي المستند إلى التصنيف الداخلي )

 مشاكل المؤسسات المالية المعسرة، والدوافع لتشويه دقة التخصيصات لمواجهة خسائر القروض.
دراسة إلى أن الاختلاف بين المدخل المستند للتصنيف الداخلي والمدخل المعياري، تنتج وقد خلصت ال

عنه حوافز تثبط المصارف من الاستثمار في نماذج مخاطر الائتمان، وتشجع المصارف الأقل قدرة 
ن إضافة تقديرات الخسائر المتوقعة في متطلبات رأس المال وفقاً  على تحمل مخاطر ائتمان أوسع. وا 

الأساسي والمتقدم  ستعيق المصارف من إجراء تخصيصات دقيقة  IRB، في مداخل الـ IRBلمدخل 
 لخسائر القروض والاستثمارات. 

  Altman, Bharath and Saunders 2001دراسة: -3
تحلل هذه الدراسة أوزان المخاطرة المنقحة ومتطلبات رأس المال  للمخاطرة الائتمانية في ظل النموذج 

. وذلك باستخدام تجارب أسلوب 2001ري المقترح من بنك التسويات الدولية في يناير عام المعيا
( والمعدلات الصارمة لسندات الشركات الأمريكية للتجارة Defaultsمونت كارلو وبيانات عن النكول )

 . 1999إلى1981العامة من الفترة 
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عية المنخفضة أعلى من القروض ذات وقد وجدت هذه الدراسة أن أوزان المخاطرة للقروض ذات النو 
( فإن متطلبات رأس المال  1991-9891النوعية الأفضل المقترحة.  وحتى في حالة مرحلة الركود )

فضلًا عن ذلك فإن  %2.5، %1قد تكون نسبتها صفر%،  BBB/BBو  Aو  AAA/AAلـ 
يف الذي يظهر نسبة رأس المال المقترحة للتصن %12يقابله  %8، %4، %1.6المقترحة كانت 

 . وقد تمت ملاحظة ما سبق عندما حلل الكاتبان سندات الشركات عينة الدراسة.BBأدنى 
  Pausch and Welzel 2002دراسة:  -4

أجريت هذه الدراسة بهدف تحديد العلاقة بين كفاية رأس المال المصرفي ومخاطرة الائتمان، إذ يتم 
( للمخاطرة الائتمانية  للمصرف، (Microeconomic Modelاستخدام نموذج الاقتصاد الجزئي 

تجعل من سلوك المخاطرة  2وبازل  1لإظهار أن متطلبات كفاية رأس المال المصرفي لكل من بازل 
الطبيعي سلوكاً متجنباً للمخاطرة وهذا يحدث لان المتطلبات التشريعية تربط بين رأس المال وحجم 

 الموجودات المرجحة بالمخاطر. 
( إذ إن نتائج الدراسة اعتمدت على Froot, et al. 1993وأستند تحليل هذه الدراسة على دراسة )

افتراض إمكانية الحصول على الأموال بأسعار مختلفة، وفي هذا المجال سيكون من الصعوبة على 
عملية التحوط ( ـ ما لم تعالج القواعد الرقابية Hedgingالمصارف القيام بإدارة المخاطرة ـ أي التحوط )

كإدارة لتخفيض المخاطرة، ومن ثم تقليل حجم رأس المال المطلوب. ومثل هذه المعالجة لعملية التحوط 
 للجنة بازل. 2تعد جزءاً من المقترح 

ومن أهم النتائج التي توصل إليها الباحثان، أن وجود المتطلبات القانونية تؤدي إلى زيادة مستوى 
ومن ثم تخفيض حجم القروض في المصرف، كما أنها قد تؤدي إلى زيادة أسعار الفائدة على القروض 

تكاليف الحصول على رأس المال الإضافي. ولكن بوجود التحوط، فإن المصرف يستطيع المحافظة 
 على نفس مستويات أسعار الفائدة على القروض.

 ثالثاً: الإطار النظري:
 ة( وأهميتها.مفهوم كفاية رأس المال المصرفي )الملاءة المصرفي
 Capital( وكفاية رأس المال )Bank Solvencyهناك مفهومان مصرفيان هما: الملاءة المصرفية )

Adequacy لا يختلفان في مضمونهما، فهما تعبيران مترادفان، أهدافهما واحدة وهي دعم ثقة )
ونموه، المودعين بالمصرف، ليتمكن المصرف من اجتذاب ودائع كافية لتأمين حسن سير عمله 

وامتصاص )تغطية( أية خسائر غير متوقعة، وتمكين المصرف من متابعة نشاطاته وفعالياته المختلفة 
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(. ويقصد بكفاية رأس المال 38: 1992من غير أن تتأثر ثقة المودعين به )مجلة المصارف العربية،
والاستثمار " مقدار رأس المال الذي يكون كافياً لامتصاص الخسائر التي تحدث عن التسليف 

أي باختصار: امتصاص مخاطر توظيف  –والأعمال الفرعية الأخرى التي تقوم بها المصارف 
فضلًا عن السماح للمصرف بالاستمرار في عمله. وعلى ذلك فرأس المال يجب أن يكون  –الأموال

رى، ولكي يقدم كافياً لكي يوفر الأمان والطمأنينة للمودعين من ناحية، وللسلطات الرقابية من ناحية أخ
( )مجلة الوحدة 192: 1988القروض، ويستثمر الأموال ويوفر الخدمات المالية.)العريضي، 

( أما الملاءة المصرفية فتعرف بأنها " قدرة موجودات المصرف على 80: 2001الاقتصادية العربية،
يضاف إلى تغطية مطلوباته "، وهذا يعني أن الموجودات عندما تدر عائداً، فإن هذا العائد 

الاحتياطيات التي هي إحدى مكونات رأس المال المصرفي، مما يعني زيادة رأس المال بحيث يكون 
كافياً لحماية أموال المودعين وتأمينها وتحقيق أهداف المصرف. لذا فإن مصطلحي الكفاية والملاءة 

لدعم ثقة المودعين.  تعبيران لشيء واحد، أو )وجهان لعملة واحدة( وهو أن يكون رأس المال كافياً 
(. وعملية تحديد مقدار رأس المال اللازم لحماية الدائنين ترتبط بنوعية أو 48: 1994)عبد الفتاح، 

درجة المخاطرة التي يتضمنها توظيف الأموال في الموجودات، كما أن عملية تحديد مقدار رأس المال 
إدارة موجوداتها في مجالات المخاطرة تختلف من مصرف لآخر، تبعاً لفلسفة الإدارة وسياساتها في 

( والحكمة المصرفية التقليدية تؤكد أن المصارف ذات رؤوس 30: 1996/1997المختلفة. )الشماع، 
الأموال المتينة أو القوية هي الأقدر على الصمود بوجه المفاجآت والصدمات، ومن ثم فإنها الأقل 

مي. ومما يدعم هذه الحقيقة أن كفاية رأس المال احتمالًا للانهيار، أو الأقل حاجة للتدخل الحكو 
المصرفي، في نظر السلطات الرقابية والجمهور، تعتمد بصورة رئيسة على رأسماله، فقد أخذت 
المصارف تنشر معلومات دورية عن مقدار رأس مالها والزيادات المستمرة فيها. غير أن كفاية رؤوس 

رف في بعض الدول، نتيجة لممارستها أخطاء أساسية الأموال لم تقف حائلًا دون فشل بعض المصا
في عملياتها التي قد تتبلور في المشكلات المرتبطة بكل من محفظة القروض، أو الخلل في الرقابة 
الداخلية فضلًا عن سوء الإدارة، وضعف فاعلية نظم إدارة المخاطرة في المصارف 

(Fairlamb,1994:16-17فرأس المال لازم للمحافظة ع ) ،لى سلامة المصرف وتدعيم الثقة به
ولكنه لوحده لا يضمن تلك السلامة بأي حال من الأحوال، إذ إن المغالاة برأس المال المصرفي يقلل 
من الأثر الإيجابي للرفع المالي، ويقلل من ثم من العائد على حقوق الملكية، ويؤدي إلى تخفيض قيمة 

 العائد المنخفض من قبل المستثمرين. السهم المصرفي بالسوق المالي، بسبب توقع 
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ذا ما جرى التعرض لمفهوم كفاية رأس المال كبعد سائد للاستراتيجيات المصرفية، فإن لذلك ما يبرره  وا 
إدارياً وعلمياً، فالمؤسسة المصرفية جاهدت لوضع استراتيجية أدائية لكفاية رأس المال كمقياس بحد 

مصرفية دوراً أكثر فاعلية في المؤسسة المصرفية، عبر اتجاهين ذاته، فكيف يمكن أن تمارس الإدارة ال
رئيسين هما، )أولًا(: كيفية تحسين الوضع التنافسي في السوق المصرفي وتقويم ذلك الوضع باستمرار، 
)وثانياً(: كيفية مقابلة المخاطرة الائتمانية وغيرها من المخاطر التي تواجه المؤسسة المصرفية. إن 

ذه الاتجاهات يحتم على الإدارة المصرفية وضع الأسس واللبنات الرئيسة التي تنطلق مواجهة مثل ه
منها في تحقيق أهدافها واستراتيجياتها. وتكمن أهم هذه الأسس في بناء المعايير الخاصة بكفاية رأس 

-Ronn,1989:21المال، والتي تعتمد كاستراتيجية لتحقيق الأهداف المرسومة للإدارة المصرفية)
(. إلا أن وضع المعايير الخاصة بكفاية رأس المال المصرفي قد جاء لتلبية متطلبات الإشراف 29

والرقابة التي دعت إليها المصارف المركزية، وليس لتلبية حاجة الإدارة المصرفية لبناء معايير تستخدم 
 :Vokey&Keains, 1985في استراتيجيات المصرف في توزيع رأس المال ومواجهة المخاطر )

33 .) 
وفيما يتعلق بأهمية مفهوم كفاية رأس المال المصرفي، فقد ازدادت بشكل كبير منذ عقد السبعينات، إذ 
شهد العالم تغيرات كبيرة أثرت سلبياً في المصارف، فبدت هناك مظاهر لأزمات مالية وصعوبات 

فالأزمات المالية  -ومعوقات على المصارف بشكل خاص، وعلى القطاعات المالية بشكل عام. 
مما دعا إلى استذكار  –حدثت في الماضي وليس ثمة ما يدل على أن حدوثها سيتوقف في المستقبل 

مفهوم كفاية رأس المال المصرفي لغرض بناء أسس وقائية دفاعية للمصرف في أوقات الأزمات 
لمعاملات المالية (، ولتطوير القدرات التنافسية في مجال اJack,1975:4والظروف غير الطبيعية )

في ظل التطورات المتلاحقة التي تشهدها الأسواق المالية، وذلك عبر العديد من الهيئات والمؤسسات 
العلمية والبحثية في الدول المتقدمة ذات الاختصاص في المجال المالي والمصرفي، التي سعت إلى 

ة المصرف المالية ومساندتها، وقد الاهتمام بصورة متزايدة بمفهوم كفاية رأس المال،وكيفية دعم قدر 
تدخلت المصارف المركزية لتمارس دوراً أكبر في عمليات الإشراف والرقابة، قادت إلى انبثاق لجنة 

(. كما أن اضطراب البيئات R.B.Jonston,1983: 303بازل لتحقيق رقابة فعلية على المصارف )
اد مزيدٍ من التقنيات المصرفية، للتخفيف وضبابية المستقبل في السبعينات، قادت إلى توجهات لإيج

من المخاطر، ولتعظيم الأرباح، وا عادة بناء الثقة مع المتعاملين بالمصارف، فكانت تقنيات تسنيد 



 قەڵاى زانست العلميةمجلة 
 ، كوردستان، العراقاربيل –مجلة علمية دورية محكمة تصدر عن الجامعة اللبنانية الفرنسية 

 ٢٠١٩ خريف، ( ٤)العدد  – (٤)المجلد
  ISSN 2518-6566 (Online) - ISSN 2518-6558 (Print)رقم التصنيف الدولي: 

 

321 
 

للحد من مخاطر الإقراض، وتحقيق مزيد من القدرة على سداد  Securitizationأوتوريق القروض 
 الالتزامات، والابتعاد عن مخاطر السيولة. 

خصوصية العمل المصرفي وسماته المرتبطة بأطراف متعددة ومتعارضة في الوقت نفسه، تبرز  إن
أهمية كفاية رأس المال المصرفي لتلك الأطراف، فإدارة المصرف يهمها كفاية رأس المال بهدف جذب 

هم المودعين والمقترضين والمستثمرين، في حين يهتم المودعون بقوة المصرف وملاءته لحماية ودائع
من خلال نظرتهم إلى رأس المال والاحتياطيات مقارنة بحجم الودائع، أما المصرف المركزي فيهتم 
بكفاية رأس المال حتى لا يصل المصرف إلى حالة عدم الملاءة وذلك بهدف المحافظة على أموال 

قضايا المودعين والمساهمين، وعليه فإن الاهتمام بكفاية رأس المال المصرفي أصبح من أبرز ال
المعاصرة، إذ بدأ مفهوم كفاية رأس المال ومعاييره يحظى بأهمية متزايدة في ظل التطورات المتلاحقة 
التي تشهدها الأسواق العالمية، وذلك لأن العمل المصرفي يتعرض )فيما يتعلق بطبيعة مصادر أمواله 

رتبط بنشاط المصرف واستخداماتها( إلى العديد من المخاطر التي قد تنشأ عن عوامل داخلية ت
دارته،أو عن عوامل خارجية تنتج عن تغيير الظروف التي يعمل المصرف في ظلها. ولهذا تتحوط  وا 

 المصارف لهذه المخاطر بعدة وسائل من أهمها تدعيم رأس المال والاحتياطيات.

 المصرفي المال رأس مكونات
لتعاريف لرأس المال، لكونه يمثل قبل تناول مكونات كفاية رأس المال المصرفي، سنتعرض لأهم ا 

خط الدفاع الأول لحماية أموال المودعين وتأمينها تجاه أية خسائر قد تتعرض لها المصارف، وذلك 
في حالة انخفاض قيمة أي بند من بنود الموجودات وعدم وجود مخصص يستوعب هذا الانخفاض، 

ابتة، ولاسيما أن خاصة وأن الأهمية في حين يقوم بدور ثانوي إلى حد ما في تمويل الموجودات الث
 (.47: 1994النسبية للموجودات الثابتة صغيرة نسبياً مقارنة بحجم موجودات المصرف )عبد الفتاح،

( Economic Capitalوقد وردت عدة تعاريف لرأس المال، وبطرق عديدة، فرأس المال الاقتصادي )
مردود رأس المال المعدل على أساس  هو مبلغ رأس المال المطلوب لغرض تعديل المخاطر، أو

 Book(، أما رأس المال الدفتري )Risk-Adjusted Return On Capital, RAROCالمخاطر )
Capital( فهو رأس المال الذي يثبت في الميزانية العمومية، ورأس مال السوق )Market Capital )

 Excessلسوق. ورأس المال الزائد )هو المتمثل بعدد الأسهم القائمة مضروباً بالسعر الجاري في ا
Capital يعرف بأنه مبلغ التدفق النقدي الذي يزيد عما هو مطلوب لتعزيز نمو الموجودات ودفع )
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. في حين عرف رأس المال بأنه "الأسهم المدفوعة، والفائض، (Teresa,1997: 3)أرباح الأسهم
ق الملكية، وتضاف إليه التخصيصات والأرباح غير الموزعة، واحتياطيات المصرف، ويطلق عليها ح

)المخصصات( التي يمنحها المصرف لمواجهة خسائر متوقعة في أنشطة المصرف الخاصة 
، المفهوم (1)(، وهناك من يرى أن لرأس المال مفهومين:1987:50بالاستثمار والإقراض" )عبد الحميد،

ة، والمفهوم الحديث )الواسع( الذي الضيق المتمثل بالأسهم المدفوعة مضافاً إليها الأرباح المحتجز 
يشتمل أيضاً على مصادر أخرى غير حق الملكية، كالأسهم الممتازة وأدوات الدين طويل الأجل            

 (.55: 1995)رمضان وجودة،

  المصرفية المخاطرة مفهوم
رفيين ينطوي العمل المصرفي بطبيعته على تحمل مجموعة واسعة من المخاطر التي تتطلب من المص

فهم طبيعتها، والتأكد من تقديرها والتصرف السليم حيالها. و)المخاطرة( بالمعنى العام تعني: احتمالات 
( وبالنسبة للصناعة المصرفية فهي تعني: مثلًا هل 5: 1994تحقق الخسارة )العامري والبصري، 

عار أسهم المصرف سيجدد الزبون قرضه ؟، وهل ستزداد الودائع الشهر المقبل ؟، وهل ستزداد أس
وتزداد إيراداته ؟، وهل سترتفع أسعار الفائدة الأسبوع القادم أو ستنخفض ؟، وهل سيخسر المصرف 

(. وفي مجال الإدارة المالية تعَّرف )المخاطرة( Rose,1999: 472الدخل أو القيمة إذا حصل ذلك؟ )
سياً لا يمكن تجاهله في الكثير من بأنها التقلب في العوائد. وقد أصبحت المخاطر معياراً مالياً أسا

(. وهناك ثلاثة أسباب رئيسة تدفع إدارة المصرف إلى 2: 1995قرارات الإدارة المالية )العامري، 
تجنب مخاطر تدهور العائد أو حتى تذبذبه، )أولها( يترتب على تذبذب العائد تذبذب في القيمة 

أمر قد يدفعهم إلى المطالبة بعائد مرتفع على الاسمية للأسهم، أي: تذبذب في ثروة المالكين، وهو 
رأس المال يكون من شأنه أن يؤدي إلى ارتفاع تكلفة الأموال بالنسبة للمصرف. )وثانيها(: أن 
الحكومة، ممثلة بالمصرف المركزي، عادة ما تراقب أداء المصرف للتأكد من عدم تعرض أرباحه 

العوائد من شأنه أن يزيد المخاطر التي تتعرض لها  لتقلبات شديدة. على أساس أن التقلب الشديد في
الأطراف المعنية بالمصرف. )وثالثـها(: أن رغبة المصرف في المحافظة على الثقة التي يتمتع بها، 
تدفعه إلى تحقيق استقرار في العائد، وهو ما قد يعني تجنب توجيه موارده المالية إلى استثمارات 

ر، حتى لو كان العائد المتوقع منها كبيراً.ويمكن تفسير النقطة تنطوي على قدر كبير من المخاط

                                                           
 (.49: 1990(،لمييد    التفاصيل حوم  فهو ي رأس المام الضيق والواس  يمل   راجعة )الشماع، 1)
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الأخيرة بأن إدارة المصرف عادة ما تتكون من مديرين محترفين، وهم بطبيعتهم أكثر ميلًا لتجنب 
(. ومما لا شك فيه McShane&Sharpe,1985:116-117المخاطرة وذلك حفاظاً على وظائفهم )
على تحمل المخاطر من أجل تحقيق العوائد، ومهمة مجلس إدارة أن أنشطة العمل المصرفي تنطوي 

( هي ضمان ألا تتسبب الرغبة في تحقيق العائد في تحمل Regulatorالمصرف والمنظم أو المشرع )
مخاطر إلى درجة تتعرض عندها سلامة المصرف ومتانته للخطر. ومن ثم فليس هدف المشرف على 

نما هدفه ضمان أن تكون المخاطر ضمن المستوى المصارف إزالة المخاطر من العمل ا لمصرفي. وا 
المعقول والمقبول، بما يمكن مجلس إدارة المصرف من إدارة تلك المخاطر على نحو سليم. فالأسلوب 
التقليدي لإدارة المخاطرة غير كاف في البيئة الجديدة، إذ إن الأسلوب التقليدي للإدارة يركز على 

ل: مخاطر قروض معينة، أو مخاطرة عمليات سوق رأس المال، وذلك مخاطر معاملات معينة، مث
يكون معقولًا في عالم تكون فيه أرباح المصارف مشتقة من الفوائد التي تتقاضاها عن القروض 
والأوراق المالية، وتكمن فيه التزامات المصارف في حسابات إيداع منظمة، واستخدام محدد 

لم يعد موجوداً، فقد عكس العالم الجديد تغيرات عديدة في أنشطة للتكنولوجيا، إلا أن ذلك العالم 
المصارف وكيفية أدائها، فقد اتسمت العمليات المصرفية سابقاً بالبساطة، لقلة الأنشطة والفعاليات 
المصرفية التي تقوم بها المصارف، ولكون المصارف متشابهة،إلا أنها أصبحت الآن )على اختلاف 

داً، وغدت أوجه الشبه بينها أقل وضوحاً. لذلك فإن تفهم هيكل المخاطرة المصرفية أحجامها( أكثر تعقي
وكيفية تفاديها أصبحت عملية أكثر تحدياً، فهناك شيء واحد لم يتغير، وهو أن المصارف ما تزال 
ن أفضل المصارف أداءً هي تلك التي تحسن إدارة هذه  تجني أرباحها من خلال تحملها للمخاطر، وا 

طر، إلا أن ما تغير هو أنواع المخاطرة التي تتحملها، وما تتطلبه الإدارة الجيدة لمواجهة هذه المخا
المخاطر، من استيعاب أعمق للمخاطرة على نطاق المصرف كله، وذلك من أجل اتخاذ القرار الأمثل 

صار  بخصوص العائد والمخاطرة.وفي ظل هذا التعقيد والعلاقات المتداخلة في البيئة الجديدة،
الحصول على المعلومات اللازمة يتطلب إطاراً جديداً متكاملًا وشاملًا لإدارة المخاطر 

(Glassman,1997:59 لذا ينبغي أن يشمل تحليل المخاطر لأي مصرف كلًا من البنود المدرجة .)
عادة إلى داخل الميزانية العمومية وخارجها. ومدى حساسيتها لتأثير الأحداث في المستقبل. وتقدم في ال

السلطة الرقابية بيانات كمية من أجل هذا التحليل مرة كل ثلاثة أشهر، ولكن المعلومات الخاصة 
بالمجالات الرئيسة التي قد تنشأ فيها تغييرات من حيث سرعة التعرض للمخاطر، مثل أوضاع النقد 
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لمثل تقدم المعلومات الأجنبي والتمويل بين المصارف، ينبغي أن تقدم في مواقيت أكثر تقارباً، وبا
 (.38: 1998النقدية عادة شهرياً، إن لم يكن أقل من ذلك )لانداو وكارل،

  المصرفية المخاطر أنواع
كانت المخاطر، التي حظيت باهتمام أدبيات المصارف ومدرائها في السبعينات والثمانينات، بل وفي 

سوق المالية. كما خلقت الزيادات الحادة أوائل التسعينات، منصبة على المخاطر الائتمانية، ومخاطر ال
في أسعار الفائدة في أواخر السبعينات مشكلات سيولة خطيرة للمصارف نتيجة تفكك الوساطة المالية 

(Financial Disitermediation)(2) ذلك أن تمويل ودائعها خضع في ذلك الوقت لسقوف أسعار ،
ة وعي الإدارة والمراقبين لمخاطر السيولة وقد (،مما أدى إلى زيادInterest Rate Capsالفائدة )

أسهم انهيار صناعة النفط والمشكلات اللاحقة التي تعرضت لها الشركات العقارية، في تكبد خسائر 
ائتمانية كبيرة وحالات فشل للعديد من مؤسسات الإقراض والتوفير في أواخر الثمانينات وأوائل 

لى رقابة أقدر وأكثر كفايةً لإدارة المخاطرة الائتمانية. لقد تعلم التسعينات، مما أدى إلى ظهور الحاجة إ
العديد من المصارف هذه الدروس بصعوبة، ولكن المحصلة النهائية هي أن لديها الآن عمليات 
منظمة وواضحة وفاعلة لإدارة هذه المخاطر، مما سهل على هذه الإدارة وجود نظم معلومات أفضل 

 (.Glassman,1997:60تساند أنشطة القياس والمراقبة المعقدة ) وتكنولوجيا أكثر تقدماً،
 ويمكن تصنيف المخاطر التي يتعرض لها العمل المصرفي إلى: 

مثل: مخاطرة  (3)أ. مخاطر يمكن السيطرة عليها من قبل إدارة المصرف )المخاطر غير النظامية(
 السيولة ومخاطر الائتمان ومخاطرة رأس المال ومخاطر الجريمة.

مثل: مخاطرة  (4)ب. مخاطر لا يمكن السيطرة عليها من قبل إدارة المصرف )المخاطر النظامية(
 معدل الفائدة ومخاطرة السوق ومخاطرة العملة أو الصرف ومخاطرة التضخم والمخاطرة القطرية.

                                                           

(2  و   الجمهور، الحلص  باشر  الأ وام تستثمر التي تل  إلى اللبير  المؤسسات أيدي    الوساطة ااتقام المالية: الوساطة كتفل  يقصد (

MUTUAL FUNDS المشترك الاستثمار صناديق ذل  أ ثام  للجوءا غير    السو ، إلى  باشر  إصداراتهم كتوجيه المقترضي  قيام    فضلاا  ،

(.30 :2001الوها ، و بد )الشماع وغيرها المصرفية المؤسسات خلام    التقليدية ةالوساط إلى  

(3  تسميات وتسمى الأخرى المنشآت    غيرها دون كها وتنفرد  عينة، كمنشث  الخاصة العوا ل    تتولد )الخاصة( النظا ية غير المخاطر (

(.36 :1990)العا ري، المتبقية والمخاطر  اللاسوقية والمخاطر  اتفاديه يمل  التي والمخاطر  للتنوي  القاكلة كالمخاطر   د   
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وقد تم تصنيف المخاطر في هذه الدراسة إلى مخاطر عامة تتجسد بكل من مخاطرة التسوية، 
اطرة القطرية، ومخاطرة التضخم، والمخاطرة القانونية، ومخاطرة الشهرة أو السمعة، وغيرها من والمخ

المخاطر. ومخاطر ذات صلة بكفاية رأس المال المصرفي مخاطرة السيولة، مخاطرة معدل الفائدة، 
لية مخاطرة السوق، مخاطرة الائتمان، مخاطرة سعر الصرف، مخاطرة رأس المال، والمخاطرة التشغي

تشكلت لجنة بازل للإشراف والرقابة والتي سوف يتم تحليل جزء منها في الجانب التطبيقي لهذه الدراسة.
، وتتألف من ممثلين لمحافظي المصارف المركزية لمجموعة الدول 1974المصرفية في عام 

لكل  (Grandfatherالصناعية العشر، فضلًا عن سويسرا ولوكسمبورج. وتعد هذه اللجنة بمثابة )
(، BISأجهزة الرقابة المصرفية الدولية المعاصرة. وتأسست هذه اللجنة برعاية بنك التسويات الدولية )

ويجتمع أعضاء هذه اللجنة كل ثلاثة أشهر في بنك التسويات الدولية في بازل بسويسرا، حيث تعرض 
هو تحقيق الاستقرار لجنة بازل على أعضائها نتائج دراستها لقضايا ترتبط بالهدف من إنشائها، و 

المالي والسلامة المصرفية بصورة عامة، ومعايير كفاية رأس المال المصرفي وكل ما يتعلق به بصفة 
خاصة، والإصدارات التي نشرتها اللجنة والمتمثلة بالأوراق الاستشارية حول تلك المعايير، وردود 

طراف المهتمة بمعايير كفاية رأس المال الأفعال الصادرة من المؤسسات المالية الدولية وغيرها من الأ
المصرفي، من تعليقات وملاحظات وانتقادات، وما الذي اتخذته اللجنة من إجراءات حيال تلك الردود 
في إصداراتها المستقبلية، وقبل أن تصدر اللجنة أي ورقة استشارية جديدة، تستشير كثيراً من الخبراء 

لمي، بحيث يلقى ما يتم طرحه من قبل اللجنة القبول )أو الماليين والمصرفيين على النطاق العا
الالتزام( الدولي بوجه عام. ولابد أن تحظى التوصيات الصادرة عن اللجنة بالإجماع من قبل أعضائها، 
وذلك لان لجنة بازل لا تتمتع بصلاحيات قانونية لأعمال توصياتها بالدول الأعضاء، ومن ثم فإن 

حافظي المصارف المركزية في هذه الدول للتوصيات الصادرة عن اللجنة. المسائلة تتطلب اعتماد م
والجدير بالذكر أن اللجنة تتضمن مجموعات عمل ولجان فرعية تتولى دراسة القضايا المتعلقة بكفاية 
جراءات الرقابة الداخلية، وغيرها من  دارة المخاطر التي تواجه المصارف، وا  رأس المال المصرفي، وا 

تي تهم القطاع المالي والمصرفي. وهناك من المؤسسات الدولية )صندوق النقد الدولي والبنك القضايا ال

                                                                                                                                                                                

(4  لجمي  ا لةالش العا ة والسياسية الاقتصادية والتطورات كالظرو  المرتبطة العا ة العوا ل    تنشث التي هي )العا ة( النظا ية المخاطر (

 يمل  لا تيال والمخاطر  للتنوي  القاكلة غير والمخاطر  السو   خاطر   نها،  تعدد  تسميات النظا ية المخاطر  لى ويطلق الاقتصادي. النظام

) العادية والمخاطر  تجنبها CLARK & MARGARET,1979: 134.) 
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الدولي( من يشترك مع لجنة بازل في دراسة القضايا التي تناقشها اللجنة، لما من شأنه تحقيق 
 .(Kohn,1991:140 الاستقرار المالي والمصرفي، سواء على نطاق محلي أم على نطاق دولي

 ذات الصلة بكفاية رأس المال المصرفي المخاطر

   Liquidity Risk( مخاطر السيولة -1

يشير هذا المقياس إلى العلاقة بين متطلبات سيولة المصرف لمقابلة المسحوبات من الودائع وزيادة 

القروض مقارنة بالمصادر الفعلية أو المحتملة للسيولة، سواء من حيث بيع موجود يمتلكه المصرف أو 

ذا من تصفيته أو الحصول على مطلوبات إضافية )الحصول على الأموال من الغير(. ويتحدد ه

معرفة العلاقة بين احتياجات المصرف من السيولة لمقابلة مسحوبات الودائع وتمويل الزيادة في 

القروض، ومصدر هذه النقدية والتي تتمثل في الاستثمارات المالية قصيرة الأجل )على الرغم من أن 

الناتجة عن الأوراق  الاستثمارات في الأوراق المالية قصيرة الأجل تتضمن التضحية بالربحية العالية

المالية طويلة الأجل، وتحويل الاستثمار نحو الأوراق المالية قصيرة الأجل مرتفعة السيولة منخفضة 

العوائد. وهكذا، فإن نسبة السيولة المرتفعة تشير إلى مخاطرة أقل، ولكن يقابلها عائد أقل، ومن ثم فإن 

قلة المخاطر والعائد(. مع العلم بأن أموال للمصرف يعني  Liquidity Ratioزيادة معدل السيولة 

القروض تستلزم قدراً أكبر من زيادة المطلوبات وهي من أهم مصادر النقدية. وتعد مثل هذه العلاقة 

وفي الحالات القصوى، من الممكن أن يؤدي عدم كفاية السيولة  مؤشراً أولياً لقياس مخاطر السيولة.

وفقدانه للعديد من زبائنه وتحولهم إلى المنافسين، ومن ثم تحقيق إلى انعدام ملاءة المصرف المالية، 

ذا تواصل العجز النقدي للمصرف، فإن ذلك يقود إلى مسارعة المودعين لسحب  الخسائر للمالكين. وا 

ودائعهم، ومن ثم انهيار المصرف. وحتى لا يحدث ذلك الانهيار، فإن المصرف يستقطع جزء من 
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لمصرف المركزي كاحتياطي قانوني نقدي، فضلًا عما يحتفظ به المصرف الودائع ويحتفظ بها لدى ا

لنفسه من احتياطي نقدي اختياري في الصندوق ولدى المصرف المركزي ولدى المصارف الأخرى 

ذا ما تعرض المصرف لأزمات السيولة من غير أن تكون بحوزته تلك  لغرض توفير السيولة. وا 

د ذلك سيكون المصرف مجبراً على الاقتراض من الآخرين، وهذه الاحتياطيات التي ذكرت آنفاً، فعن

العملية تكبده فوائد عالية وخسائر هو في غنى عنها، أو أن يقوم ببيع جزء مما بحوزته من أسهم 

وسندات في السوق المالية لتغطية العجز في السيولة بالسعر السائد في السوق، الذي يتوقف على 

يقل عن السعر الذي اشترى به المصرف تلك الاستثمارات، أو أن يبيع العرض والطلب، ومن ثم فقد 

الموجودات القائمة، وذلك إذا كان النقص بالسيولة يتسم بالديمومة وينشأ عن ازدياد أساسي في الطلب 

 على القروض. وهكذا فإدارة مخاطرة السيولة عملية معقدة.

 على النحو الآتي:والمقاييس المستخدمة لقياس مخاطرة السيولة للمصرف 

 النقد والأرصدة المملوكة في المصارف / الموجودات الكلية.

 الموجودات النقدية وسندات الحكومة / الموجودات الكلية.

 نسبة القروض / الودائع. 

 نسبة الموجودات السائلة / الودائع.

 نسبة الموجودات قصيرة الأجل / الودائع.

   Rate RiskInterest( 1)مخاطرة سعر الفائدة  -2

                                                           
 & Hempel)( Yeager &Seitz,1989:257( )Ravenhill,1997:12()Rose,1999:210يمل  الرجوع إلى كل   : ) (1)

Simonson , 1999: 67.) 
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ترتبط مخاطرة أسعار الفائدة للمصرف بتغير عوائد موجودات المصرف ومطلوباته وقيمها، بسبب تقلب 

أسعار الفائدة. والمقياس الأول لهذه المخاطرة هو نسبة الموجودات الحساسة لسعر الفائدة إلى 

لها إذا المطلوبات الحساسة لسعر الفائدة،وهذه النسبة ستعكس المخاطر التي يرغب المصرف في تحم

ما تمكن من التنبؤ باتجاهات أسعار الفائدة المستقبلية، ولاسيما في أوقات التقلب الكبير لأسعار الفائدة 

فإذا امتلك المصرف نسبة أعلى من واحد فإن عائد المصرف سوف يكون أقل إذا ما انخفضت  –

التنبؤ بأسعار الفائدة، فإن أسعار الفائدة، وسيكون أعلى إذا ما ارتفعت أسعار الفائدة، وبسبب صعوبة 

بعض المصارف تعرف أسلوب تخفيض مخاطر أسعار الفائدة، بالحفاظ على نسبة الحساسية لأسعار 

الفائدة، بقيمة قريبة من الواحد الصحيح، ومثل هذه النسبة قد يصعب تحقيقها لبعض المصارف، ولكن 

عن تخفيض العائد على الموجودات عادة يمكن تحقيقها في حالة أن تتحملَ تكاليف إضافية ناتجة 

 بسبب الاعتماد على الأوراق المالية قصيرة الأجل أو القروض ذات أسعار الفائدة المتغيرة. 

ويمكن للمصارف القيام بعدة إجراءات من شأنها خفض آثار مخاطرة سعر الفائدة إلى الحد الأدنى، 

 ومن أمثلتها ما يأتي:

( بين الموجودات والمطلوبات، أي توظيف مصادر التمويل Matchingالمقابلة أو التطابق ) -1

الحساسة لمعدل الفائدة في موجودات حساسة لسعر الفائدة أيضاً. فالاثنان يتغيران سوية، بحسب 

أسعار الفائدة السائد في الأسواق. ولكن تبرز مشكلة المقابلة بين آجال استحقاق مصادر)مطلوبات(، 

عند تباين آجال الاستحقاق لكل منهما، حيث يتم تمويل  واستخدامات)موجودات( المصرف،
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الموجودات ذات آجال الاستحقاق الطويلة )كقروض الإسكان مثلًا( من مطلوبات )ودائع( ذات آجال 

 أقصر، أو العكس.

تكييف محفظتي موجودات المصرف ومطلوباته، خلال التقلبات في أسعار الفائدة، وذلك من  -2

ستحقاق الموجودات مع المطلوبات، فلو انخفضت أسعار الفائدة، فإن القروض خلال موائمة تواريخ ا

التي سبق أن قدمها المصرف بأسعار فائدة ثابتة، والممولة بمصادر حساسة لأسعار الفائدة المعلومة، 

ستحقق أرباحاً أعلى للمصرف، بسبب الفارق في أسعار الفائدة لصالح المصرف. فعندما تكون 

وموجوداته متماثلة تماماً من ناحية تواريخ الاستحقاق، وكانت أسعار الفائدة  مطلوبات المصرف

المطبقة على تلك المطلوبات والموجودات ثابتة، لا يتعرض المصرف للتغير في أسعار الفائدة، لأن 

مخاطرة سعر الفائدة لا تعتمد على هيكل الاستحقاق للموجودات فقط، بل تعتمد كذلك على العلاقة 

 تحقاق الموجودات والمطلوبات.بين اس

استخدام أدوات التحوط أو الوقاية من مخاطرة سعر الفائدة، المتمثلة بمشتقات أسعار الفائدة، أي:  -3

باتخاذ موقف ما في المستقبليات المالية والخيارات والمبادلات، فإذا تغيرت أسعار الفائدة السوقية، فإن 

وات التحوطية سيعوض المكسب أو الخسارة لرأس المال في المكسب أو الخسارة لرأس المال في الأد

 الميزانية العمومية.

تقديم قروض بأسعار فائدة عائمة، التي من شأنها تحويل مخاطرة معدل الفائدة من المقرض إلى  -4

 المقترض، ومن ثم تتحول مخاطرة معدل الفائدة إلى مخاطرة ائتمان بالنسبة للمقرض.

 Market Riskمخاطر السوق:  -3
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ويقصد بها: المخاطرة التي تتعرض لها الأرباح أو رأس المال نتيجة للتغيرات في القيمة السوقية الكلية 

للأوراق المالية التي يحتفظ بها المصرف، فهناك تطورات وظروف تسود الاقتصاد الوطني، مثل 

كل كبير في قيم الأسهم الكساد الاقتصادي، والأزمات السياسية أو الكوارث العالمية، التي تؤثر بش

والسندات ضمن محفظة الاستثمار، وتبرز مخاطرة السوق بشكل أكبر في حالة ارتفاع أسعار الفائدة، 

ولاسيما إذا كانت الزيادة غير متوقعة، فإن القيمة السوقية للسندات ثابتة الدخل )كالسندات والقروض 

ع هذه الموجودات في سوق السعر المرتفع، ثابتة المعدل( ستنخفض، والمصرف الذي يواجه الحاجة لبي

سيواجه انخفاض سعر الفائدة، بالمقابل سيرفع قيمة السندات ثابتة الدخل والقروض ذات السعر الثابت 

(. ونظراً لكون مخاطرة السوق ناتجة عن Rose,1999:494مما يؤدي إلى تحقيق مكاسب رأسمالية)

اً، مثل احتمال إجراء تغييرات جوهرية في النظام احتمال وقوع بعض أحداث مهمة محلياً أو عالمي

ذا ما كان لتلك  الاقتصادي أو السياسي في الدولة ذاتها أو في دول أخرى تربطها بها علاقة وثيقة، وا 

التغييرات أثار عكسية في نتائج نشاط المصارف، فقد تتأثر مقدرتها على الوفاء بما عليها من 

ياغة مقررات خاصة لمواجهة مخاطرة السوق، في عام ديسمبر التزامات. فقد قامت لجنة بازل بص

الهدف النهائي لهذه المقررات هو تكوين شريحة جديدة لمواجهة مخاطرة الأسعار التي تتعرض  1996

 لها المصارف بسبب تداولها بالأوراق المالية، وأسعار الفائدة، والمشتقات الائتمانية، والعملات، والسلع. 

 -خدمة لقياس مخاطرة السوق للمصرف على النحو الآتي:والمقاييس المست

 قيمة الموجودات المدونة في الدفاتر المصرفية إلى القيمة السوقية المقدرة لنفس الموجودات.

 حق الملكية المدونة في الدفاتر المصرفية إلى حق الملكية )سعرها أو قيمتها( في السوق. 



 قەڵاى زانست العلميةمجلة 
 ، كوردستان، العراقاربيل –مجلة علمية دورية محكمة تصدر عن الجامعة اللبنانية الفرنسية 

 ٢٠١٩ خريف، ( ٤)العدد  – (٤)المجلد
  ISSN 2518-6566 (Online) - ISSN 2518-6558 (Print)رقم التصنيف الدولي: 

 

331 
 

 Credit Riskالمخاطرة الائتمانية  -4

تعرف المخاطرة الائتمانية للمصرف بأنها: المخاطرة الناجمة عن عدم تسديد كل أو جزء من الفوائد 

المستحقة أو أصل الدين أو كليهما معاً، سواء للاستثمارات في الأوراق المالية أم القروض، في الموعد 

ة من خلال حساب الوزن المحدد، وفقاً للاتفاقات والعقود المبرمة. ويمكن تقدير المخاطرة الائتماني

(، والمقياس الأفضل هو القيمة Medium-Quality Loansالنسبي للقروض متوسطة النوعية)

النسبية للقروض غير المدفوعة )قروض مستحقة الأداء( أو خسائر القروض، كما تزيد مخاطرة 

لى(،ولكن يقابل الائتمان إذا ما زادت القروض متوسطة النوعية )القروض التي ليست من الدرجة الأو 

ذلك زيادة العوائد، ويعني هذا أن المصرف يمكنه تخفيض مخاطرة الائتمان بتخفيض العائد، ومن ثم 

تحقق المبادلة بين المخاطرة والعائد. والمقياس المستخدم لقياس مخاطرة الائتمان يتمثل بنسبة القروض 

 . (:68Hempel & Simonson , 1999)قصيرة الأجل بالمقارنة بالموجودات 

  Capital Riskمخاطرة رأس المال:  -5

تشير مخاطرة رأس مال المصرف إلى مقدار الانخفاض في قيمة موجودات المصرف قبل أن يلحق 

الخطر بالدائنين والمودعين، وهذا يعني أن المصرف الذي تبلغ فيه نسبة رأس المال إلى الموجودات 

. %5ارنة بمصرف أخر تبلغ فيه هذه النسبة ، يمكنه تحمل انخفاض في قيمة موجوداته مق10%

ويمكن قياس مخاطرة رأس المال بمعرفة نسبة تغطية رأس المال للموجودات. وترتبط مخاطرة رأس 

( ومع العائد Leverage Multiplierالمال بعلاقة طردية مع مضاعف الرافعة )معامل الرفع المالي 

(، حيث تؤدي الزيادة في الرفع المالي Hempel & Simonson , 1999: 68على حقوق الملكية )
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إلى زيادة مخاطرة المصرف. وذلك في إطار التوازن بين المخاطرة والعائد في إدارة أموال المصرف. 

ذلك لأن زيادة الرفع المالي، بعد حد معين، يعني ارتفاع المطلوبات )الودائع، الاقتراض من الغير....( 

لأخيرة على تحمل الخسائر العاملة وغيرها من المخاطر التي قياساً بحقوق الملكية وضعف قدرة ا

تدعمها حقوق الملكية.في حين يؤدي انخفاض مستوى الرفع المالي، مع بقاء العائد على الموجودات 

 (.171: 2000ثابتاً، إلى انخفاض العائد على حقوق الملكية )الحسيني والدوري،

  Currency of Exchange Riskمخاطرة الصرف أو مخاطرة العملة:  -6

وهي مخاطرة تقلب أسعار بيع وشراء )تبادل( العملات الأجنبية مقابل العملة الوطنية، حيث تتقلب 

العملات الأجنبية الرئيسة يومياً، حسب مناخ السوق الذي يتم فيه التبادل، ومن ثم فإن المصارف التي 

لمخاطرة التقلبات المعاكسة في أسعار تتداول بهذه العملات لصالحها أو لصالح عملائها تتعرض 

. ويمكن الوقاية Rose,1999:473)الصرف، على جانبي السوق: شراء العملات الأجنبية وبيعها )

من هذه المخاطرة باستخدام أدوات التحوط المتمثلة بمشتقات سعر الصرف. ويعتمد تعرض المصرف 

اته ومطلوباته المقدمة بعملة معينة، فمثلًا لمخاطرة ارتفاع سعر الصرف على المقادير النسبية لموجود

إذا كانت لديه موجودات أكثر بتلك العملة من المطلوبات، فإن ارتفاعاً في قيمة العملة يعني زيادة في 

(. وقد أصدر البنك المركزي العراقي تعليمات تهدف إلى مراعاة Kohn,1991:306قيمة المصرف )

بحيث لا يزيد الفائض في مركز  1998( لسنة 6بالمنشور رقم )التوازن في مراكز العملات الأجنبية، 

من رأسمال المصرف واحتياطياته، فضلًا عن أن الفائض في المركز  %15كل عملة على حدة عن 
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من رأسمال المصرف واحتياطياته )البنك المركزي  %25المجمع لكافة العملات لا يجب أن يزيد عن 

 (.28: 2002العراقي،

 Operational Riskلتشغيلية: المخاطرة ا -7

أدرك المشرفون على الصناعة المصرفية والمتخصصون بها، أهمية المخاطرة التشغيلية، ضمن 

المخاطر الكلية التي تتعرض لها المؤسسات المالية،حيث أدت التطورات )مثل استخدام التكنولوجية 

لاكتساب والتملك ونظم التكامل الجديدة، المؤتمتة، ونمو التجارة الإلكترونية، والاندماجات الواسعة، وا

وظهور المصارف كمصادر لتقديم الخدمات الواسعة( إلى تخفيض المخاطرة الائتمانية والسوقية، 

ولكنها أدت في الوقت نفسه إلى زيادة المخاطرة التشغيلية، التي أصبح التعرض لها كبيراً ومتزايد 

ادة التركيز على إدارة المخاطر التشغيلية بصورة صحيحة الأهمية والنمو. وقد قاد هذا الإدراك إلى زي

وفعالة في المؤسسات المالية المختلفة، وتزايد أهمية المخاطر التشغيلية في التقييم الداخلي لرأس مال 

المصرف وعملية تخصيص الموارد. وفي الحقيقة فإن الصناعة المصرفية تواجه اليوم كماً هائلًا من 

ت في هذه المجالات. ونظراً لهذه التطورات، فإن لجنة بازل للإشراف المصرفي الاختراعات والتطورا

حددت المبادئ الخاصة بتطوير الركيزة أو الدعامة الأولى المتعلقة بتحديد الحد الأدنى لمتطلبات رأس 

 المال لمواجهة المخاطر المصرفية، ومن ضمنها المخاطرة التشغيلية، في الوثيقة الاستشارية الصادرة

، والتي سيتم تناولها في المبحث الرابع بشكل تفصيلي. وعٌرفَت )المخاطرة 2001عن لجنة بازل 

التشغيلية( من قبل لجنة بازل بأنها " مخاطرة تحقق الخسارة الناتجة عن عدم كفاءة العمليات الداخلية، 

 (BCBS,October2001:1-5والأفراد، والنظم أو فشلها، أو الناتجة عن الأحداث الخارجية " )
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وقد قاد هذا التعريف المصارف والمشرفين المصرفيين نحو التحرك باتجاه التفريق أو التمييز بين 

أسباب المخاطرة التشغيلية، والحوادث الفعلية القابلة للقياس، والتي يتم من خلالها جمع البيانات 

تحديد كفاية رأس المال، فإن  وتحليل بيانات الخسارة التشغيلية وتقييم رأس المال داخلياً. ولأغراض

لجنة بازل تتوقع قيام المصارف بفصل الخسائر الناتجة عن المخاطرة الائتمانية والسوقية، عن 

رجاعها إلى مسبباتها الفعلية لحساب متطلبات كفاية رأس  الخسائر المتحققة عن المخاطرة التشغيلية، وا 

 المال. 

 رابعاً: الدراسة الميدانية:

حث إلى مناقشة نتائج اختبار فرضية الدراسة التي تنص على: " تتأثر كلّ من يهدف هذا المب

المخاطرة المصرفية والعائد المصرفي بمؤشرات كفاية رأس المال وينعكس ذلك في قيمة المصرف"، 

وذلك من خلال محورين، يتناول المحور الأول مناقشة نتائج اختبار العلاقة فيما بين مؤشرات كفاية 

المصرفي، ومؤشرات كلٍّ من المخاطرة المصرفية والعائد المصرفي وقيمة المصرف، في  رأس المال

المصاريف بإقليم كوردستان عينة الدراسة. في حين يستعرض المحور الثاني مناقشة نتائج اختبار أثر 

 مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي في المؤشرات الآنفة الذكر.

 العلاقةأولًا: مناقشة نتائج اختبار 

لمعرفة ما إذا كانت هناك علاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغيرات المعتمدة للمصارف عينة الدراسة 

لتحديد  Tمجتمعة، تم استعمال معامل الارتباط الخطي البسيط )ارتباط بيرسون(، ثم استعمال اختبار

لمتغيرات المعتمدة، إذ توجد هذه وجود علاقة عند مستوى معنوية معين أو لا بين المتغيرات المستقلة وا
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الجدولية أو تساويها، ولا توجد هذه العلاقة إذا T المحسوبة اكبر من قيمة Tالعلاقة إذا كانت قيمة 

الجدولية. وفيما يأتي استعراض لنتائج اختبار العلاقة بين  Tالمحسوبة أصغر من قيمة  Tكانت قيمة 

 المتغيرات المستقلة والمتغيرات المعتمدة.

(ومؤشرات المخاطرة  1X-9X. نتائج اختبار العلاقة بين مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي )1

 (. 1y– 5yالمصرفية )

( علاقات الارتباط بين مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي ومؤشرات المخاطرة 1يُظهر الجدول )

 المصرفية لجميع المصارف عينة الدراسة، وعلى النحو الآتي:

 (. 1yالارتباط بين مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي ومؤشر المخاطرة الائتمانية )علاقة -1-1

( بين مؤشرين  0.05( وجود علاقات ارتباط ذات دلالة معنوية تحت مستوى )1يتضح من الجدول )

، 0.47على التوالي، بمعاملات ارتباط ) X5(X,4(من مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي 

الجدولية، والبالغة  Tالمحسوبة لهذين المؤشرين اكبر من قيمة  Tإذ كانت قيم  (على التوالي،0.41

( لكلٍ من 0.01(. في حين كانت هناك علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية تحت مستوى )2.069)

)8,X9,X3(X ( على التوالي، إذ كانت قيم 0.60، 0.61، 0.70بمعاملات ارتباط )T  المحسوبة اكبر

(. أما بقية مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي فلم تظهر فروقات 2.807من قيمة الجدولية البالغة )

 ذات دلالة معنوية بينها وبين مؤشر المخاطرة الائتمانية.

( فيما يخص المخاطرة الائتمانية أن المؤشر الذي كان له أعلى علاقة ارتباط 1ويلاحظ من الجدول )

النوع من المخاطرة هو مؤشر رأس المال الحر إلى الموجودات الخطرة، وهذا يدعم ويعزز ما مع هذا 
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أكدته الأدبيات النظرية والتحليلية التي سبقت الإشارة إليها، من أن ارتفاع نسبة هذا المؤشر يقلل من 

 المخاطرة الائتمانية التي يمكن أن يتعرَّض لها المصرف.

 ( 2yؤشرات كفاية رأس المال المصرفي ومؤشر مخاطرة سعر الفائدة)علاقة الارتباط بين م -2-1

( بين مؤشرين 0.01( أن هناك علاقات ارتباط ذات دلالة معنوية تحت مستوى )1يتبين من الجدول )

وبين مؤشر مخاطرة سعر  X7(X,6(فقط من مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي، وهما على التوالي 

المحسوبة لهذين  T(، إذ كانت قيمة 0.62،0.61ارتباط على التوالي )(، بمعاملات  2yالفائدة )

(. أما بقية المؤشرات فلا توجد بينها وبين مؤشر 2.807الجدولية البالغة ) Tالمؤشرين اكبر من قيمة 

مخاطرة سعر الفائدة علاقات ارتباط ذات دلالة معنوية. وقد ظهرت أعلى علاقة ارتباط لمؤشر مخاطرة 

سعر الفائدة مع مؤشر رأس المال إلى الاستثمارات، وهذه النتيجة تنسجم تماماً مع ما عرضته الأدبيات 

لنظرية بشان مخاطرة سعر الفائدة وعلاقتها بالاستثمارات التي تتطلب مقداراً كافِياً من رأس المال ا

لمواجهة تلك المخاطرة أو التقليل منها عند تعرض المصرف لها. وما يؤكد نتيجة هذا الارتباط بين 

تحليل مؤشرات مؤشر مخاطرة سعر الفائدة ومؤشر رأس المال إلى الاستثمارات ما ورد من نتائج ل

كفاية رأس المال ومؤشرات المخاطر المصرفية التي أظهرت أن بنك كردستان الدولي قد حقق أعلى 

نسبة لمؤشر رأس المال إلى الاستثمارات، وحاول الاقتراب من الواحد الصحيح في مؤشر مخاطرة 

 الدراسة.سعر الفائدة بصورة افضل من غيره من المصارف العراقية بإقليم كوردستان عينة 

علاقة الارتباط بين مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي ومؤشر مخاطرة السيولة  -3-1

 (. 3y)الاستثمارات قصيرة الأمد/الودائع()
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أظهرت نتائج تحليل علاقات الارتباط في المصارف عينة الدراسة وجود علاقة ارتباط ذات دلالة 

ومؤشر  X)7(حر إلى الموجودات العاملة ( بين مؤشر رأس المال ال0.05معنوية تحت مستوى )

المحسوبة اكبر  T(، إذ كانت قيمة 0.48،وبمعامل ارتباط )y)3(الاستثمارات قصيرة الأمد إلى الودائع 

( في حين كانت هناك علاقات ذات دلالة معنوية تحت مستوى 2.069الجدولية البالغة ) Tمن قيمة 

، 0.66، 0.70، 0.75، وبمعاملات ارتباط )y)3(( مع X3,X4,X9,X5,X8X,6( لكلٍ من )0.01)

( مع كل  3y( على التوالي، في حين لم تظهر فروقات ذات دلالة معنوية لـ)0.57، 0.60، 0.65

 ( 6X( ومؤشرات كفاية رأس المال، فقد كانت مع ) 3y. أما أعلى علاقة ارتباط بين ) X2(X,1من )

يجسده مؤشر رأس المال إلى الاستثمارات من الحد أو (، وهذا يمثل دعماً إيجابياً لما 0.75والبالغ )

التقليل من مخاطرة السيولة بالاستثمار في الأوراق المالية قصيرة الأمد، وهذه النتيجة تدعم ما تم 

التوصل إليه عند تحليل مؤشر رأس المال إلى الاستثمارات وكذا تحليل مؤشر مخاطرة السيولة 

 ودائع(.مارات قصيرة الأمد إلى ال)الاستث

 (1الجدول )

( 1X9Xلتوضيح العلاقة بين مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي ) Tقيم معاملات ارتباط بيرسون واختبار 

 (، للمصارف عينة الدراسة.1y5yومؤشرات المخاطرة المصرفية )

المتغيرات 

 المتعمدة
 

 المتغيرات المستقلة

1X 2X 3X 4X 5X 6X 7X 8X 9X 

1y 

 0.61 0.70 0.20 0.28 0.41 0.47 0.60 0.30 0.27 الارتباطقيم معامل 

   Tقيم اختبار   

 المحسوبة
1.34 1.49 

**

3.60 
*2.58 *2.19 1.38 0.96 

**

4.68 

**

3.73 

 NS NS S S S NS NS S S طبيعةالعلاقة

2y 0.19 0.03 0.61 0.62 0.25 0.19 0.22 0.22 0.34 قيم معامل الارتباط 
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        Tقيم اختبار 

 المحسوبة
1 1.19 1.10 0.95 1.24 

**

3.79 

**

3.68 
0.15 0.96 

 NS NS NS NS NS S S NS NS طبيعة العلاقة

3y 

 0.65 0.57 0.48 0.75 0.60 0.66 0.70 0.15 0.18 قيم معامل الارتباط

 Tقيم اختبار 

 المحسوبة
0.88 0.73 

**

4.78 

**

4.26 

**

3.59 

**

5.48 
*2.64 

**

3.35 

**

4.08 

 NS NS S S S S S S S طبيعة العلاقة

4y 

 0.71 0.74 0.13 0.44 0.54 0.70 0.79 0 0.06 قيم معامل الارتباط

 Tقيم اختبار 

 المحسوبة
0.30 0.02 

**

6.27 

**

4.70 

**

2.83 
*2.34 0.66 

**

5.28 

**

4.88 

 NS NS S S S S NS S S طبيعة العلاقة

5y 

 0.38 0.54 0.60 0.39 0.11 0.26 0.37 0.41 0.38 قيم معامل الارتباط

 Tقيم اختبار  

 المحسوبة
1.97 *2.19 1.94 1.29 0.52 *2.08 

**

3.62 

**

3.05 
1.98 

 NS S NS NS NS S S S NS طبيعة العلاقة

1y-5y 

 0.75 0.74 0.23 0.48 0.56 0.76 0.84 0.06 0.11 قيم معامل الارتباط

 Tقيم اختبار 

 المحسوبة
0.59 0.32 

**

8.19 

**

6.19 

**

3.57 

**

2.89 
1.25 

**

5.82 
**6 

 NS NS S S S S NS S S طبيعة العلاقة

    2.069الجدولية  T، 23(، بدرجة حرية 0.05*معنوية بمستوى دلالة )

   2.807الجدولية    T،23(، بدرجة حرية  0.01** معنوية بمستوى دلالة )

NS ( غير معنويةNon- Significant.) 

S  ( معنويةSignificant.) 

علاقة الارتباط بين مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي وبين مؤشر مخاطرة السيولة  -4-1

 (. 4y)الموجودات النقدية والاستثمارات إلى إجمالي الموجودات()
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وجود علاقة ارتباط ذات دلالة معنوية تحت  y)4(و  X)1X – 9(تبين من نتائج تحليل الارتباط بين 

المحسوبة اكبر من  T(، إذ كانت قيمة 0.44( وبمعامل ارتباط ) 4y( و ) 6X( بين )0.05مستوى )

( بين 0.01الجدولية، بينما ظهرت علاقات ارتباط ذات دلالة معنوية تحت مستوى ) Tقيمة 

)3,X8,X9,X4,X5(X و)4y ( وبمعاملات ارتباط )على 0.54، 0.70، 74،0.71.0، 0.79 )

 الجدولية. Tالمحسوبة لتلك المؤشرات اكبر من قيمة  Tالتوالي، إذ كانت قيمة 

وعلاقة الارتباط الأعلى  X2,X7(X,1(( وكل من  4yولم تظهر فروقات ذات دلالة معنوية بين )

الموجودات (، أي بين مؤشر رأس المال إلى الموجودات الخطرة ومؤشر  4yو)   ( 3X ظهرت بين )

 النقدية والاستثمارات إلى إجمالي الموجودات.

وتؤكد نتيجة الارتباط بين هذين المؤشرين، ما أبرزته الأدبيات النظرية من أن تشكيلة الموجودات التي 

تستثمر فيها المصارف أموالها تتوقف على وجود المقدار الكافِ من رأس المال، وهذا لن يتأتى إلا 

دته المصارف عينة الدراسة من بوجود السيولة الكا فية التي يواجه بها المصرف التزاماته. وهذا ما جسَّ

خلال ظهور علاقة الارتباط هذه، وما أظهرته نتائج تحليل مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي 

 ومؤشرات المخاطرة المصرفية.

مؤشر مخاطرة ( وبين 1X-9Xعلاقة الارتباط بين مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي ) -5-1

 (.  5y)  السيولة )النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف إلى إجمالي الموجودات(

و  X6(X,2(( يلاحظ وجود علاقات ارتباط ذات دلالة معنوية بين المؤشرين 1من خلال الجدول )

)5(y ( على التوالي،  إذ كانت قيمة 0.39، 0.41(، وبمعاملات ارتباط )0.05تحت مستوى )T 
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الجدولية. في حين ظهرت علاقات ارتباط ذات دلالة معنوية تحت مستوى  Tمحسوبة اكبر من قيمة ال

( على التوالي، إذ كانت 0.54، 0.60، بمعاملات ارتباط )y)5(و  X)X8,7(( بين كلٍ من 0.01)

فلا توجد بينها  X3,X4,X5,X9(X,1(الجدولية. أما بقية المؤشرات Tالمحسوبة اكبر من قيمة  Tقيمة 

( فروقات ذات دلالة معنوية. وفيما يتعلق بأعلى علاقة ارتباط ذي دلالة معنوية لهذه   5yوبين   )

( أي بين مؤشر رأس المال الحر إلى إجمالي الموجودات العاملة 0.60( والبالغ ) 7Xالمؤشرات فهو)

ات. وهذه النتيجة تنسجم مع ما ومؤشر النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف إلى إجمالي الموجود

ورد في نتائج تحليل مؤشر رأس المال الحر إلى إجمالي الموجودات العاملة عند تحليل مؤشرات كفاية 

رأس المال ومع ما ورد في نتائج تحليل مؤشر النقد والأرصدة المملوكة لدى المصارف إلى إجمالي 

ظهرت في كل منهما حصول بنك كردستان الموجودات عند تحليل مؤشرات المخاطرة المصرفية، وأ

 الدولي والكويت على أعلى وسط حسابي.

ومؤشرات المخاطرة  1X –9 (X(علاقة الارتباط بين مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي  -6-1

 .1y – 5(y(المصرفية مجتمعة 

( بين 0.01( أن هناك علاقات ارتباط ذات دلالة معنوية تحت مستوى )1تبين من خلال الجدول )

بمعاملات  X4,X9,X8,X5,X6(X,3(مؤشرات المخاطرة المصرفية مجتمعة، وبين كل من المؤشرات 

المحسوبة لهذه  T( على التوالي، إذ كانت قيم 0.48، 0.56، 0.75،0.74، 0.76، 0.84ارتباط )

 الجدولية. Tالمؤشرات اكبر من قيم 



 قەڵاى زانست العلميةمجلة 
 ، كوردستان، العراقاربيل –مجلة علمية دورية محكمة تصدر عن الجامعة اللبنانية الفرنسية 

 ٢٠١٩ خريف، ( ٤)العدد  – (٤)المجلد
  ISSN 2518-6566 (Online) - ISSN 2518-6558 (Print)رقم التصنيف الدولي: 

 

341 
 

( 9( من )%67( مؤشرات تمثل نسبة )6نتائج )وهذه النتيجة تدعم فرضية الدراسة، وما يؤكد ذلك أن 

مؤشرات في مناقشة تحليل العلاقة الآنفة الذكر، أظهرت وجود علاقات ارتباط ذات دلالة معنوية بين 

 معظم مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي ومؤشرات المخاطرة المصرفية مجتمعة.

 مناقشة نتائج اختبار الأثر

لمستقل في مؤشرات المتغير المعتمد،فقد تم استعمال تحليل الانحدار لمعرفة تأثير مؤشرات المتغير ا

. أما عملية تحديد المتغير R)2(الخطي البسيط، ولتحديد درجة هذا التأثير يستعمل معامل التحديد 

الأكثر تأثيراً من بين مؤشرات المتغير المستقبل في مؤشرات المتغير المعتمدة، فاستعمل تحليل 

ستخراج التأثير الكلي من حاصل جمع التأثير المباشر مع التأثير غير المباشر وعبر المسار، إذ تم ا

 كل متغير. وكانت النتائج على النحو الأتي:

ومؤشرات المخاطرة  1X-9(X(. نتائج اختبار التأثير بين مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي 1

 .1y-5(y(المصرفي 

كفاية رأس المال المصرفي في مؤشرات المخاطرة المصرفية ( نتائج تأثير مؤشرات 2يظهر الجدول )

 للمصارف عينة الدراسة مجتمعة، وسيتم استعراض لنتائج كل مؤشر على حدة، وكما يأتي:

  y)1(تأثير مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي في مؤشر المخاطرة الائتمانية  -1-1

 X5(X,4(( لكلٍ من 0.05وية تحت مستوى )( يتبين وجود تأثير ذي دلالة معن2من ملاحظة الجدول )

(. 4.28الجدولية تحت هذا المستوى والبالغة ) Fالمحسوبة اكبر من قيمة  Fإذ كانت قيمة  y)1(في 

( على التوالي. وكذلك نلاحظ أن هناك تأثيراً ذا دلالة معنوية %17.2، %22.5وبمعامل تحديد )
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المحسوبة اكبر من قيمتها  F، إذ كانت قيم y)1(في  X)X9,X3,8(( لكلٍ من 0.01تحت مستوى )

(. في حين لم يظهر أي %36.1، %37.6،%48.8(، وبمعامل تحديد )7.86الجدولية والبالغة )

. أما المؤشر الأكثر تأثيراً والمبين في تحليل المسار، y)1(في  X)X2,X6,X7,1(تأثير لبقية المؤشرات 

( ويليه 0.67( بنسبة تأثير )7Xيه المؤشر)( ويل%76( وبنسبة )8Xفكان من نصيب المؤشر )

(. ومن ثم، فان مؤشر 2( وتليه بقية المؤشرات المبينة في الجدول )0.62( بنسبة تأثير ) 3Xالمؤشر)

رأس المال الحر إلى الموجودات العاملة كان هو المؤشر الأكثر تأثيراً في مؤشر المخاطرة الائتمانية، 

وجوداتها العاملة، المساهمة الفعلية لرأس المال الحر في التقليل إذ يترتب على استثمار المصارف لم

أو الحد من المخاطرة الائتمانية. وقد جاءت نتائج تحليل المسار معززة ومؤكدة لنتائج معامل التحديد، 

 وهذا ينسحب على كافة نتائج تأثير المتغيرات المستقلة في المتغيرات المعتمدة لهذه الدراسة.

 ( 2yؤشرات كفاية رأس المال المصرفي في مؤشر مخاطرة سعر الفائدة)تأثير م -2-1

يتضح من نتائج تحليل تأثير مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي في مؤشر مخاطرة سعر الفائدة، 

(، 0.01( تحت مستوى ) 2yفي ) X7(X,6((، وجود تأثير ذي دلالة معنوية لـ 2المبين في الجدول )

، %38.5الجدولية. وبمعامل تحديد  ) Fالمحسوبة لهذين المؤشرين اكبر من قيمة  Fإذ كانت قيمة 

فليس لها تأثير ذو دلالة  X2,X3,X4,X5,X8,X9(X,1((على التوالي. أما بقية المؤشرات 37.1%

(. ومن ملاحظة نتائج تحليل المسار يلاحظ أن المؤشر الأكثر تأثيراً في مؤشر  2yمعنوية في )

(. إذ بلغت نسبة التأثير الكلي له  6X( هو مؤشر رأس المال/الاستثمارات ) 2yفائدة )مخاطرة سعر ال

( يمثل الواقع الفعلي لحسن  2y( في ) 6X(. وتأثير) 0.71(بنسبة تأثير) 7X(، يليه المؤشر )0.73)
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 إدارة المصارف لاستثماراتها، الذي يترتب عليه الحد من مخاطرة سعر الفائدة، لذا نجد أن معظم

المصارف عينة الدراسة تلجأ إلى توجيه معظم استثماراتها في استثمارات خالية من المخاطر، كأذونات 

الخزانة وشهادات الإيداع اللتين يصدرهما البنك المركزي العراقي لتلافي الاستثمارات في أوراق مالية أو 

ن التخفيف أو الحد من غيرها من الاستثمارات ذات أسعار الفائدة. وهي بذلك تحاول قدر الإمكا

 المخاطرة سعر الفائدة.

تأثير مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي في مؤشر مخاطرة السيولة )الاستثمارات قصيرة  -3-1

 ( 3yالأمد إلى الودائع( )

(، إذ 0.05( تحت مستوى ) 3y( في) 7X( وجود تأثير ذي دلالة معنوية لمؤشر )2يتبين من الجدول )

. كما أن %23.2المحسوبة لهذا المؤشر اكبر من قيمتها الجدولية،وبمعامل تحديد بلغ  Fكانت قيمة 

( 0.01تحت مستوى ) X3,X4,X9,X5,X8(X,6(هناك تأثيرات ذات دلالة معنوية لكلٍ من المؤشرات 

الجدولية تحت هذا المستوى وبمعاملات  Fلهذه المؤشرات اكبر من قيمة  F( إذ كانت قيمة 3yفي )

(على التوالي. أما فيما يتعلق %32.8، %35.9، %42، %44.1، 49.85،%56.7تحديد )

( بنسبة تأثير كلي مقدارها 6X( فهو مؤشر رأس المال إلى الاستثمارات)3yبالمؤشر الأكثر تأثيراً في )

وبنسب تأثير على  X9,X5,X3,X7(X,4((، يليه على التوالي 0.75( بنسبة تأثير )3X( يليه )0.80)

 (.0.62،0.51، 0.65، 0.69، 0.69التوالي )

ويلاحظ من النتائج أعلاه أن المؤشر الأكثر تأثيراً هو مؤشر رأس المال إلى الاستثمارات، وهو المؤشر 

نفسه الذي كان الأكثر تأثيراً في مخاطرة سعر الفائدة. لأن هذا المؤشر يجيب على التساؤل الأتي: 
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مخاطر التي تترتب على عملية استثماراته لموجوداته هل  رأس المال لدى المصرف كافٍ لمواجهة ال

واستغلاله لما لديه من ودائع وتوجيهها إلى الاستثمارات التي تحقق عوائد لكل من المودعين ومساهمي 

المصرف؟، وفي حالة الإجابة بالنفي فعلى المصرف أن يعيد النظر في سياساته التشغيلية 

الإيجاب فهذا يدل على حسن إدارة المصرف لاستثماراته بما يحد والاستثمارية. أما في حالة الإجابة ب

 من مخاطرة سعر الفائدة ومخاطرة السيولة، وهذا ما أكدته نتائج المصارف عينة الدراسة.

 (2الجدول )

( في مؤشرات المخاطرة المصرفية 1X9Xنتائج تأثير مؤشرات كفاية راس المال المصرفي )

(1y5y.للمصارف مجتمعة ،) 
المتغير 

 المتعمد
 

 المتغيرات المستقلة

1X 2X 3X 4X 5X 6X 7X 8X 9X 

1y 

 Fقيم اختبار 

 المحسوبة
1.78 2.21 **12.98 *6.68 *4.79 1.92 0.92 **21.95 **13.89 

 37.6 48.8 3.9 7.7 17.2 22.5 36.1 8.8 7.20 معامل التحديد %

تحليل المسار )التأثير 

 الكلي(%
0.29 0.33 0.62 0.53 0.44 0.31 0.23 0.76 0.67 

الترتيب حسب تحليل 

 المسار
 الثاني الأول التاسع السابع الخامس الرابع الثالث السادس الثامن

2y 

  Fقيم اختبار 

 المحسوبة
1 1.41 1.20 0.90 1.54 **14.37 **13.57 0.02 0.92 

 3.80 0.10 37.1 38.5 6.30 3.7 5 4.8 4.2 معامل التحديد %

تحليل المسار )التأثير 

 الكلي(
0.37 0.23 0.19 0.17 0.30 0.73 0.71 0.11 0.25 

الترتيب حسب تحليل 

 المسار
 الخامس التاسع الثاني الأول الرابع الثامن السابع السادس الثالث

3y 

  Fقيم اختبار 

 المحسوبة
0.77 0.54 **22.81 **18.12 **12.87 **30.06 *6.96 **11.29 **16.62 

 42 32.8 23.2 56.7 35.9 44.1 49.8 2.3 3.3 معامل التحديد %
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تحليل المسار )التأثير 

 الكلي(
0.19 0.17 0.75 0.69 0.65 0.80 0.51 0.62 0.69 

الترتيب حسب تحليل 

 المسار
 الرابع السادس السابع الأول الخامس الثالث الثاني التاسع الثامن

4y 

  Fقيم اختبار 

 المحسوبة
0.09 0 **39.26 **22.13 **8.01 *5.45 0.43 **27.83 **23.79 

 50.8 54.8 1.8 19.2 28.8 49 63.1 0 0.4 معامل التحديد %

تحليل المسار )التأثير 

 الكلي(
0.09 0.03 0.82 0.72 0.60 0.48 0.19 0.79 0.75 

الترتيب حسب تحليل 

 المسار
 الثالث الثاني السابع السادس الخامس الرابع الأول التاسع الثامن

5y 

 Fقيم اختبار 

 المحسوبة
3.89 *4.78 3.76 1.68 0.27 *4.25 **13.11 **9.33 3.91 

 14.5 28.9 36.3 15.6 1.2 6.8 14 17.2 14.5 معامل التحديد %

تحليل المسار )التأثير 

 الكلي(
0.42 0.43 0.41 0.31 0.19 0.43 0.66 0.60 0.44 

الترتيب حسب تحليل 

 المسار
 الثالث الثاني الأول الخامس التاسع الثامن السابع الرابع السادس

5
y

 
1

y
 

 Fقيم اختبار 

 المحسوبة
0.28 0.07 **53.14 **30.82 **10.67 *6.90 1.30 **28.33 **28.98 

 55.8 55.2 5.3 23.1 31.7 57.3 69.8 0.3 1.2 معامل التحديد %

تحليل المسار )التأثير 

 الكلي(
0.13 0.12 0.87 0.80 0.61 0.53 0.30 0.78 0.79 

الترتيب حسب تحليل 

 المسار
 الثالث الرابع السابع السادس الخامس الثاني الأول التاسع الثامن

 .   4.28الجدولية  F، 23(، بدرجة حرية 0.05* معنوية بمستوى دلالة )

 .7.86الجدولية   F،23(، بدرجة حرية  0.01** معنوية بمستوى دلالة )



 قەڵاى زانست العلميةمجلة 
 ، كوردستان، العراقاربيل –مجلة علمية دورية محكمة تصدر عن الجامعة اللبنانية الفرنسية 

 ٢٠١٩ خريف، ( ٤)العدد  – (٤)المجلد
  ISSN 2518-6566 (Online) - ISSN 2518-6558 (Print)رقم التصنيف الدولي: 

 

346 
 

تأثير مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي في مؤشر مخاطر السيولة )الموجودات النقدية  -4-1

 (. 4yوالاستثمارات إلى إجمالي الموجودات( )

(  0.05( إلى وجود تأثير ذي دلالة معنوية تحت مستو ى )2أشارت النتائج الواردة في الجدول )

الجدولية. وبمعامل تحديد  Fالمحسوبة اكبر من قيمة  F(، إذ كانت قيمة  4y( في مؤشر) 6Xلمؤشر) 

 4yفي ) X8,X9,X4,X5(X,3((، كما لوحظ أن هناك تأثيرات ذات دلالة معنوية لمؤشرات 0.48بلغ) 

الجدولية تحت هذا  Fالمحسوبة لهذه المؤشرات اكبر من قيمة  F(، إذ كانت قيم  0.01(تحت مستوى)

( على التوالي. ويمكن %28.8، %49،%50.8،%54.8، %63.1المستوى وبمعاملات تحديد )

تحديد المؤشر الأكثر تأثيراً من بين مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي في مؤشر )الموجودات النقدية 

( هو المؤشر  3Xوالاستثمارات إلى إجمالي الموجودات( من خلال تحليل المسار، الذي اظهر أن )

( تليه المؤشرات الآتية على التوالي 0.82ة التأثير الكلي)( إذ بلغت نسب 4yالأكثر تأثيراً في) 

)8,X9,X4,X5,X6(X( ومن نتائج 0.48، 0.60، 0.72، 0.75، 0.79بنسب تأثير كلية مقدارها .)

(  4y( في مؤشر) 3Xتحليل المسار : يمكن القول إن تأثير مؤشر رأس المال إلى الموجودات الخطر) 

المال الكافِ  يتوقف على تشكيلة الموجودات المستثمرة ذات  كان له ما يبرره، لأن تحديد رأس

 المخاطرة المتدنية، فضلًا عن ضرورة توافر السيولة الكافية للوفاء بالتزامات المصرف.

تأثير مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي في مؤشر مخاطر السيولة )الأرصدة المملوكة  -5-1

 (. 5yلدى المصارف إلى إجمالي الموجودات( )



 قەڵاى زانست العلميةمجلة 
 ، كوردستان، العراقاربيل –مجلة علمية دورية محكمة تصدر عن الجامعة اللبنانية الفرنسية 

 ٢٠١٩ خريف، ( ٤)العدد  – (٤)المجلد
  ISSN 2518-6566 (Online) - ISSN 2518-6558 (Print)رقم التصنيف الدولي: 

 

347 
 

( 5yو المؤشر   ) X5(X,2(( بين المؤشرات  0.05هناك تأثيرات ذات دلالة معنوية تحت مستوى) 

الجدولية. وبمعاملات تحديد على التوالي  Fاكبر من قيمة  X5(X,2(المحسوبة لكل من  Fلكون قيمة 

( بين  0.01(، في حين ظهرت تأثيرات ذات دلالة معنوية تحت مستوى )15.6%، 17.2%)

الجدولية، بمعاملات تحديد  Fالمحسوبة اكبر من قيمة  F(لان قيمة  5yومؤشر)  X8(X,7(ؤشرات الم

(. ويلاحظ أن نتائج تحليل المسار لتحديد المؤشر الأكثر تأثيراً في %28.7، %36.3على التوالي )

( هو الأكثر تأثيراً، إذ كانت نسبة التأثير الكلي  7X(، أظهرت أن المؤشر)  5yمؤشر مخاطرة السيولة)

، 0.60بنسبة تأثير ) X9,X2,X6,X1,X3,X4,X5(X,8((،تليه بقية المؤشرات الأتية على التوالي 0.66)

 ( على التوالي.0.19، 0.41،0.31، 0.42، 0.43، 0.44

-Y5)مجتمعة  تأثير مؤشرات كفاية رأس المال المصرفي في مؤشرات المخاطرة المصرفية -6-1

Y10 .للمصارف عينة الدراسة 

يوجد تأثير ذي دلالة معنوية بين مؤشر رأس المال إلى الاستثمارات ومؤشرات المخاطرة المصرفية 

المحسوبة لهذا المؤشر اكبر من قيمته  F(، إذ كانت قيمة 0.05مجتمعة وذلك تحت مستوى )

( أن هناك تأثيرات ذات 2ح أيضاً الجدول )( كما أوض%23.1الجدولية، وبمعامل تحديد بلغت قيمته )

ومؤشرات المخاطرة  X4,X5,X8,X9(X,3(( بين كلٍ من المؤشرات 0.01دلالة معنوية تحت مستوى )

المحسوبة لمؤشرات المتغيرات المستقلة اكبر من قيمتها  F، إذ كانت قيمة 1y-5(y(المصرفية مجتمعة 

، %55.2، %55.8، %57.3، %69.8الجدولية تحت هذا المستوى، بمعاملات تحديد )

(على التوالي. ويتبين أن المؤشرات الأكثر تأثيراً في مؤشرات المخاطرة المصرفية مجتمعة 31.7%
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، 0.61، 0.78، 0.80،0.79، 0.87ر كلي )على التوالي وبنسبة تأثي X4,X9,X8,X5,X6(X,3(هي 

0.53.) 

ويلاحظ أن النتائج التي وردت في نتائج اختبار التأثير قد انطبقت مع نتائج علاقة الارتباط المبينة في 

(، وهذا يدل على أن هناك علاقة وتأثير لمؤشرات كفاية رأس المال المصرفي على معظم 1الجدول )

بلغت نسبة المتغيرات المستقلة التي أثرت على المتغيرات المعتمدة ما مؤشرات المخاطرة المصرفية. إذ 

 ( تقريبا، وفي هذا تدعيم لفرضية الدراسة.%67نسبته )

 خامساً: الخاتمة

 وتحتوي الخاتمة على أهم النتائج والتوصيات يمكن ترتيبها كالآتي:

 أولًا: النتائج:

بأهمية متزايدة في ظل التطورات المتلاحقة يحظى مفهوم كفاية رأس المال المصرفي ومعاييره  -1

التي شهدتها الأسواق المالية العالمية، نظراً لخصوصية العمل المصرفي وسماته المرتبطة بأطراف 

متعددة ومتعارضة في الوقت نفسه، فضلا عمّا يتعرض له العمل المصرفي من مخاطر ناشئة عن 

دارته  أو  عن عوامل خارجية تنتج عن تغير الظروف التي عوامل داخلية مرتبطة بنشاط المصرف وا 

يعمل في ظلها المصرف، وأثر تلك المخاطر في العوائد التي ترتجي المصارف تحقيقها. فالغرض من 

معايير كفاية رأس المال المصرفي هو التأكد من أن المصرف يحتفظ بحد أدنى من أمواله الذاتية 

استيعاب أيّ خسائر متوقعة،  مع إعطاء أصحاب لمواجهة تلك المخاطر التي يتعرض لها، بغية 

 المصارف والمديرين حافزاً لإدارة المصرف على نحو سليم.
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أظهرت نتائج تحليل المؤشرات التسعة لاحتساب كفاية رأس المال المصرفي، أنها في مجموعها  -2

ا أن من النتائج مجسدة لما هو متعارف عليه، أي لِمَا هو مطبق في المصارف العربية والأجنبية. كم

الملفتة للانتباه ما ظهر في المعيار التاسع الذي يمثل رأس المال إلى الموجودات الخطرة المرجحة، إذ 

هُ إلى  كانت نسبة عالية في معظم المصارف بإقليم كوردستان عينة الدراسة وربما يكون ذلك مردُّ

 ور فيها(، عند احتساب هذا المعيار.المرونة التي أظهرتها تعليمات البنك المركزي العراقي )أو قص

بينت نتائج المؤشرات الثلاثة التي تم بموجبها قياس كل من المخاطرة الائتمانية، ومخاطرة سعر  -3

الفائدة، ومخاطرة السيولة، بأنها تتوافق بشكل كبير مع ما طرحته أدبيات الإدارة المالية والمصرفية، ولم 

رف العربية والأجنبية من مخاطر، مع فارق ضئيل نتيجة اختلاف تبتعد كثيراً عمّا تتعرض له المصا

بيئة الدراسة والظروف المحيطة بمصارف الدراسة، والاختلاف في الأنشطة والفعاليات الممارسة. كما 

 تميزت نتائج تحليل هذه المؤشرات بأن كل نتيجة لمؤشر سابق تعزز نتيجة المؤشر اللاحق.

متغيرات الدراسة المتمثلة بكل من كفاية رأس المال المصرفي  أظهرت نتائج تحليل مؤشرات -4

والمخاطرة المصرفية، وجود تفاوت بين المصارف عينة الدراسة في بعض تلك المؤشرات، وكذا في 

إطار المصرف الواحد خلال مدة الدراسة، إذ ليست هناك حالة منتظمة أو موحدة تسود العمل 

ة والفعاليات التي يمارسها كل مصرف تتفاوت تبعاً لسياساته المصرفي في بيئة الدراسة، فالأنشط

الاستثمارية والتمويلية التي يسير عليها، فضلًا عن التفاوت في مدى الالتزام بالتشريعات والتعليمات 

التي  يصدرها البنك المركزي العراقي. وفي إطار مقارنة نتائج مؤشرات متغيرات الدراسة للمصارف 
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ائج مؤشرات المتغيرات نفسها في المصارف العربية والأجنبية، وجد أن معظمها عينة الدراسة بنت

 مجسدة وتتقارب مع بعضها البعض.

أظهرت نتائج تحليل العلاقة والتأثير بين مؤشرات متغيرات الدراسة، وجود علاقة وتأثير بين تلك  -5

من مؤشرات المخاطر  المؤشرات وهذا يحتم قبول فرضية الدراسة التي تنص على : " تتأثر كل

المصرفية ومؤشرات العائد المصرفي بمؤشرات كفاية رأس المال المصرفي، وينعكس ذلك في قيمة 

 المصرف".

 ثانياً: التوصيات:

. ضرورة إعادة النظر في المعايير التي تستخدمها المصارف بإقليم كوردستان، والخاصة بكفاية رأس 1

مال إلى الموجودات المرجحة بالمخاطرة، وذلك بإعادة النظر المال المصرفي، ولاسيما معيار رأس ال

في الكيفية التي يتم على أساسها احتساب ذلك المعيار مما تتضمنه مكوناته، سواء المتعلقة برأس 

المال )الأساسي والتكميلي( أم المتعلقة بالموجودات المرجحة بالمخاطر، مع الآخذ بالحسبان كلاًّ من 

 وتقييم الائتمان وفقاً لما حددته وكالات التقييم الائتمانية العالمية.المخاطر المصرفية، 

. ينبغي أن يتعدى الدور الرقابي الذي يمارسه البنك المركزي العراقي في تأمين سلامة المراكز 2

المالية للمصارف، قضية التأكد من الالتزام بمعايير كفاية رأس المال المصرفي إلى التثبت من وجود 

ت الكافية للتسهيلات الممنوحة، ووجود الانسجام والاتساق الكامل بين آجال مصادر الأموال الضمانا

 واستخداماتها.
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. ضرورة دراسة أوضاع المصارف بإقليم كوردستان، والنظر في السبل الملائمة لزيادة رأس المال، 3

مات أموالها، بما يحقق أو تغيير تركيبة الموجودات لصالح الأقل مخاطرة، وذلك بتغيير اوجه استخدا

تخفيضاً في حجم موجوداتها المرجحة بأوزان المخاطرة، حتى تتمكن من الارتقاء بقدرتها التنافسية في 

 مواجهة المصارف الإقليمية والدولية الأكثر خبرة والَأكبر حجماً.

ل تكثيف . زيادة الاهتمام بمعايير سلامة الأوضاع المالية للمصارف بإقليم كوردستان، من خلا4

التعاون والترابط المالي فيما بين المصارف بإقليم كوردستان والسلطات النقدية المختصة، ممثلةً بالبنك 

المركزي العراقي، لتخفيف أعباء الالتزام بمقررات لجنة بازل، والمساعدة على التصدي لازدياد حدة 

ستوى الدول أو على مستوى المنافسة في السوق المصرفي الدولي، وما أفرزته من تكتلات على م

الوحدات الاقتصادية، وللتعامل مع ما يستجد من مقررات دولية خاصة بكفاية رأس المال المصرفي 

 بمرونة وشفافية.

من قبل البنك المركزي العراقي، والعمل على إصدار  2. ضرورة دراسة ما ورد في مقررات لجنة بازل5

د في تلك المقررات، وبما يتناسب مع بيئة العمل المصرفي التشريعات اللازمة حيال التعامل مع ما ور 

في كوردستان، وكذا السعي إلى استبدال توجه تلك المقررات بتحديد حصص رأس المال الخاص بأنواع 

المخاطر المتنوعة، بتوجه آخر هو الأفضل، والذي يتمثل في تجميع المخاطر وتحديد الحد الأدنى 

مجموع هذه المخاطر. وهذا الأسلوب سيعطي للمصارف حافزاً أفضل المناسب من رأس المال لتغطية 

 لتحسين إدارتها للمخاطر المحتملة.
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 ثوختة 
پێناسە کردنی چوارچێوەیەکی تێوری بۆ سیستەمی کۆنترولی ناوەندی ئامانجی سەەرەکی ئە  تەۆنینەوەیە 
کە لە نێر لیکۆلینەوەکەا  و بووکراوەکەانی پێوەووتر کە لەسەەر بنەمەای یرینبەی و بەردەوامەی  سیسەتەمی 

ەکانی نمێریەەاری کەەۆنتریلی ناوەنەەدی و ەەروەەەەا بە لەبەرچەەاویرتنی پێداویسەەتێکا  و پێەەوانە سەەتاندارد
نەەاویۆیی و نێەەودەولەتین ئەنجامەەدراوەە ەەروەەەەا بەەۆ یۆێنەەدنەوە و ەەلسەەەنباندنی سیسەەتەمی کەەۆنتریلی 
ناوەندی لە وەزارەتی تەندروستی یوتی و بۆ زانینەی پێداویسەتێکانی نمێریەاری نەاویۆیی و یەدەەپێدانی 

ی کە  و كوريەككان  و دیریکردنەی ئە  ئا  کەرتی لە ئاستی ستانداردەکانی نێودەولەتی دا و بۆ دیاری کردنە
ڕێکارانەی کە پێویستە لەبەر چاو ببرترێن یا یود یۆیانی لێ لا بدە ن ئە  تۆنینەوەیە بۆ ولا  دانەوەی ئە  

 پرسیارانەی یوارەوە ئەنجا  دراوە: 
 ئایا بكريَوةبكرايكت  تكندروست  ەكوليَر پریسەیەکی کۆنتریلی ناوەندی یونجاو بە کاردێنێت؟ 

ایەەەا ئە  پریسەەەەیە بە پێەەەی یاسەەەا و رەسەەەاکا  و رێنەایێکەەەا  ئەنجامەەەدەدرێن و سەەەتانداردە نەەەاویۆیی و ئ
 نێودەولەتێکانی نمێریاری لە بەر چاو دەیر ؟ 
ەەنەەەەدێو پێەەەەوەری سیسەەەەتەمی کەەەەۆنتریلی ناوەنەەەەدی لە  "فەرزی زانسەەەەتی ئە  تەەەەۆنینەوەیە ئەمەیە کە 

کردرێن کە ەەمەاەەنبی لە یە  پێەوەرە سەتانداردەکانی بكريَوةبكرايكت  تكندروسەت  ەەكوليَر کاریەا  پێە ە
 ە "نێودەولەتی ەەیە

بۆ یەیوتن بە ئامانجەکەنی ئە  تۆنینەوەیە ەەروەەا بۆ بەکارەێنانی لایەنی تیئوری لە دێوازی تۆنینەوەی 
وەسفی و بۆ ەەلسەنباندنی سیستەمی کۆنتریلی ناوەنەدی وەزارەتەی تەندروسەتی یوەتی لە دەێوازی کەارا  

و وەرییەەراوە ە ئە  تەەۆێوینەوەیە ەەنەەدێو دەرەنجەەا  و پێوەەنیاری یسەەتۆتە رو کە یرینبترینیەەا  بە کەلەە
 کارەێنانی چوار لە سەر یەکی پێوانە نێودەولەتیێکا  لە سیستەمی کۆنتریلی ناوەندی دایەە  

 

Abstract: 

This study dealt with the analysis of the bank capital adequacy and its impact on banking 

risks according to international standards, and the study aimed to show and analyze 

indicators for each of the criteria for bank capital adequacy and for each of the banking 

risks in the banks of the study sample, the study followed the descriptive analytical and 

investigative approach, where data were collected from reports The annual study of the 

Kurdistan region banks, the sample of the study, and reached a number of results, 

including that the study showed the results of the analysis of the relationship and impact 

between indicators of the study variables, the existence of a relationship and impact 

between those indicators, and this necessitates accepting the study hypothesis which 

states: Banking risk indicators and indicators of banking yield indicators of capital 
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adequacy banking, and this is reflected in the value of the bank, The study found a 

number of the results of an analysis of the nine indicators to calculate the adequacy of 

bank capital, they collectively embodied what is customary, ie, what is applied in the Arab 

and foreign banks. Also, one of the striking results of what appeared in the ninth 

criterion, which represents the capital to the weighted risky assets, as it was a high 

percentage in most banks in the Kurdistan Region, the sample of the study, and this may 

be due to the flexibility shown by the instructions of the Central Bank of Iraq (or 

deficiencies in them), when Calculation of this standard 


